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1. Einleitung

Candriam hat seit Uber 25 Jahren sein langjahriges Engagement fir nachhaltiges und
verantwortungsbewusstes Investieren unter Beweis gestellt. Das Unternehmen legte 1996 seine
erste nachhaltige Strategie auf und gehért mit Stolz zu den Grindungsmitgliedern der UN-
Prinzipien fur verantwortliches Investieren (PRI) von 2006. Als anerkannter Marktfihrer im
Bereich Nachhaltigkeit ist das Unternehmen der Ansicht, dass sein Handeln positive

Auswirkungen auf alle seine Stakeholder haben sollte.

Diese Richtlinie in Bezug auf kontroverse Aktivitdten ist der konkrete Ausdruck der
Nachhaltigkeitsfihrerschaft von Candriam. Sie definiert, welche Tatigkeiten aufgrund ihrer
allgemein anerkannten ethischen und wirtschaftlichen Nicht-Nachhaltigkeit aus dem
Anlageuniversum von Candriam auf der Grundlage von vier verschiedenen Ebenen

ausgeschlossen werden sollen:

¢ Unternehmensweite Ausschlussrichtlinie Ebene 1: Ausschluss der umstrittensten und nicht
nachhaltigen Tatigkeiten (kontroverse Waffen, Kraftwerkskohle und Tabak) Uber alle
Investments;

e Ausschlussrichtlinie Ebene 2A: eine Zwischenebene, die Ausschlisse in Bezug auf
konventionelle Waffen, Glicksspiele, Unterdriickungsregime und klimabezogene Risiken
hinzufugt;

e Ausschlussrichtlinie Ebene 2B: Ausschlisse in Bezug auf konventionelle Waffen,
Glicksspiele, Unterdriickungsregime und andere Tatigkeiten, die Risiken fir
verantwortungsbewusstes Investieren bergen.

¢ SRI-Ausschlussrichtlinie Ebene 3: eine weite Reihe von Ausschlissen, die eine breite Palette
von kontroversen Téatigkeiten aus ©kologischer und sozialer Sicht umfassen (Pornografie,
Alkohol, Glucksspiel usw.).

Candriam erkennt die wichtige Rolle an, die Vermdgensverwalter bei der Bewdltigung wichtiger
globaler Herausforderungen wie dem Klimawandel, der Erhaltung der Biodiversitat oder der
Gewahrleistung anstandiger Arbeitsbedingungen fir alle spielen, und ist bestrebt, durch die
Weiterentwicklung seiner Richtlinien und Praktiken im Bereich Nachhaltigkeit zu den Besten zu
zahlen.

Jede Richtlinie sowie ihr spezifischer Anwendungshbereich werden in den folgenden
Abschnitten ausfuhrlich beschrieben.

Dezember 2023 5 .



A O O o o o o o

CANDRIAM &

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

o Jede Beteiligung an: Antipersonen-Landminen; Streubomben; abgereichertem Uran; chemischen Waffen; biologischen Waffen

e  WeiRer Phosphor:

e Jede Beteiligung an Atomwaffen und weiRem Phosphor

e 59 Umsatzschwelle
Unternehmen, die neue Projekte entwickeln

Produktion: Jede Beteiligung
e Vertrieb: 5 % Umsatzschwelle

e 10 % Umsatzschwelle

e 3% Umsatzschwelle

e Unternehmen mit neuen Kohle- oder
Atomprojekten
e Kohlenstoffintensitat tiber 335gC0O2/kWh

Bei Nichtverfiigbarkeit von Daten zur CO2-
Intensitét:
e Keine auf das Pariser Abkommen
ausgerichtete Verpflichtung
e Unternehmen ohne neues nachhaltiges
Energieprojekt

Unternehmen mit neuen Kohle- oder
Atomprojekten
Kohlenstoffintensitét Uber 335gCO2/kWh

Bei Nichtverfugbarkeit von Daten zur CO2-Intensitéat:

Keine auf das Pariser Abkommen ausgerichtete
Verpflichtung

Unternehmen ohne neues nachhaltiges
Energieprojekt

Nicht-konventionelles Ol und Gas:
e 59 Umsatzschwelle
e Unternehmen, die neue Projekte entwickeln

Nicht-konventionelles Ol und Gas:

5 % Umsatzschwelle
Unternehmen, die neue Projekte entwickeln

Konventionelles Ol und Gas:
e Weniger als 40 % des Umsatzes aus Erdgas
und erneuerbaren Energien

Konventionelles Ol und Gas:

5 % Umsatzschwelle

OIHOVEISE THALE 5 % Umsatzschwelle
5 % Umsatzschwelle
_ shille e Unternehmen, die
neue Projekte
entwickeln
aba e 59 Umsatzschwelle
O e oneilie alle
O > eugd 0
O a a
aran I en Al akaita
ande
e = =
DA . O

e 10 % Umsatzschwelle (es sei denn, man plant den Ausstieg oder die
Aussetzung der Tatigkeiten)

e Engagement bei bestimmten ausgewahlten Unternehmen mit zwischen
5% und 10% Umsatzbeteiligung.

e 5% Umsatzschwelle

e 10 % Umsatzschwelle

e Keine Richtlinie flur verantwortungsvolles Handeln und keine gesetzliche

Vorschrift flir Versuche

e 10 % Umsatzschwelle

e 5% Umsatzschwelle

e 10 % Umsatzschwelle und keine verantwortungsvolle Richtlinie
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30 % Umsatzschwelle?

Palmaol

Hersteller/Vertriebsstellen, die:

e keine RSPO*Mitglieder sind und
zwischen 0% und 5% ihres Umsatzes
aus Palmél erwirtschaften, wobei
weniger als 20% dieses Ols RSPO-
zertifiziertes Palmol ist, und die keine
Strategie gegen die Entwaldung
verfolgen; oder

e keine RSPO Mitglieder sind und mehr als
5% ihres Umsatzes aus Palmol
erwirtschaften, wobei weniger als 50 %
dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmol
ist, und die keine Strategie gegen die
Entwaldung verfolgen.

Hersteller/Vertriebsstellen, die:

e keine RSPO-Mitglieder sind und zwischen
0 % und 5 % ihres Umsatzes aus Palmdl
erwirtschaften, wobei weniger als 20 %
dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmél ist,
und die keine Strategie gegen die
Entwaldung verfolgen; oder

e keine RSPO"Mitglieder sind und mehr als
5% ihres Umsatzes aus Palmdl
erwirtschaften, wobei weniger als 50 %
dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmél ist,
und die keine Strategie gegen die
Entwaldung verfolgen.

Einkaufer, die:

keine RSPO"Mitglieder sind und deren Umsatz
zu mehr als 5% aus Palmol stammt, wobei
weniger als 50% dieses Ols RSPO-
zertifiziertes Palmdl ist, und die keine Strategie
gegen die Entwaldung verfolgen.

Einkaufer, die:

keine RSPO"Mitglieder sind und deren Umsatz
zu mehr als 5% aus Palmél stammt, wobei
weniger als 50 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes
Palmol ist, und die keine Strategie gegen die
Entwaldung verfolgen.

Bergbau

UNGP*, OECD

UNGP*, OECD

Anleihen staatlicher oder quasi-staatlicher Einrichtungen auf der Liste der unterdriickerischen Regimes von Candriam

Normbasierte Ausschliisse:

Gefahrdende Unternehmen: Unternehmen mit ,roten“ Ratings in einer der vier UNGC®-Saulen

Liste fur ungeeignete
Unternehmen: Jene
Normen gefahrdenden Unternehmen,
die schwerwiegendsten
VerstoRe gegen die UNGC®-
Prinzipien darstellen

! Die Ausschlussrichtlinien von Candriam unterliegen den Beschrankungen, die der Verfligbarkeit von ESG-Daten und den zugrunde liegenden Datenmethoden innewohnen. Die Schwellenwerte werden daher nach

bestem Wissen und Gewissen analysiert und umgesetzt.

2 Der Schwellenwert gilt unabhangig von der Kohlenstoffintensitat.
¥ RSPO: Roundtable on Sustainable Palm Oil

4 UNGP: Leitprinzipien der Vereinten Nationen

5 UNGC: Global Compact der Vereinten Nationen
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2. Unternehmensweite Ausschlisse Ebene 1

Candriams Richtlinie fur Unternehmensweite Ausschlisse Ebene 1 zielt auf schéadliche
Tatigkeiten ab, von denen wir glauben, dass sie erhebliche negative Auswirkungen haben und
schwerwiegende Risiken sowohl aus finanzieller als auch aus einer Nachhaltigkeitsperspektive
bergen. Die Exposition gegentber diesen Tatigkeiten birgt flur die Beteiligungsunternehmen
sowohl aus wirtschaftlicher als auch 6kologischer und sozialer Sicht wichtige systemische und
Reputationsrisiken.

Folglich schlie3t Candriam Téatigkeiten mit umstrittenen Waffen, Tabak und Kraftwerkskohle aus

allen direkt verwalteten Portfolios aus und ermutigt Dritte, dies zu tun.
Candriams Richtlinie fir Unternehmensweite Ausschlisse Ebene 11 gilt fir alle von Candriam
Uber Long-Positionen in Direktbestanden in Unternehmens- und Staatsemittenten und einzelnen

Derivaten getatigten Investments.

Die Ausschluss-Schwellenwerte fir diese Richtlinie sind in der folgenden Tabelle aufgefiihrt:

Ausschluss-Schwellenwerte / Kriterient

Ausschluss kontroverser Unternehmenstatigkeiten:

Jede Beteiligung an: Antipersonen-Landminen; Streubomben; abgereichertem Uran;

Kontroverse Waffen chemischen Waffen; biologischen Waffen

e Weil3er Phosphor: 5 % Umsatzschwelle

Kraftwerkskohle e 5% Umsatzschwelle
e Unternehmen, die neue Projekte entwickeln

Tabak 5 % Umsatzschwelle

Anleihen staatlicher oder quasi-staatlicher Einrichtungen auf der Liste der
unterdriickerischen Regimes von Candriam

Normbasierte Ausschliisse:

Liste fiir ungeeignete Unternehmen: Jene gefahrdenden Unternehmen?, die die
schwerwiegendsten VerstoRe gegen die UNGC3-Prinzipien darstellen

Normen

1 Die Ausschlussrichtlinien von Candriam unterliegen den Beschrankungen, die der Verfiigbarkeit von ESG-Daten und den zugrunde
liegenden Datenmethoden innewohnen. Die Schwellenwerte werden daher nach bestem Wissen und Gewissen analysiert und umgesetzt.
2 Gefahrdende Unternehmen: Unternehmen mit ,roten Ratings in einer der vier UNGC-Saulen.

3 UNGC: Global Compact der Vereinten Nationen

1 Ein Fonds, der Candriams Richtlinie fur Unternehmensweite Ausschliisse Ebene 1 unterliegt, kann ein indirektes
Engagement in Bezug auf einige der in der Richtlinie genannten Tatigkeiten haben, wenn Investments in solche

Tatigkeiten Uber Indexderivate oder externe Fonds/ETF getéatigt werden, die nicht von Candriam verwaltet werden.

Dezember 2023 8 .



CANDRIAM &

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Nachfolgend finden Sie weitere Einzelheiten zu den Ansatzen und Ausschlussschwellen von Candriam,
die fUr jede dieser kontroversen Téatigkeiten gelten.

2.1. RUstung

2.1.1. Der Ansatz von Candriam
Direkte vs. indirekte Beteiligung
Bei der Bewertung von Ristung als kontroverse Tatigkeit unterscheiden wir zwischen direkter

und indirekter Beteiligung:

o Direkte Beteiligung: Ein Unternehmen gilt als direkt an einem Waffensystem beteiligt, wenn
es Folgendes produziert / herstellt / erbringt / verkauft / handelt:
e vollstandige Waffensysteme;
e kritische Komponenten eines Waffensystems;
e Kkritische Dienstleistungen in Verbindung mit einem Walffensystem.

Komponenten und Dienstleistungen werden als kritische Komponenten / Dienstleistungen betrachtet,
wenn sie die zwei folgenden Bedingungen erflllen:
e Die Komponenten/Dienstleistungen sind speziell fiir die Verwendung innerhalb oder in Bezug
auf das Waffensystem konzipiert;
¢ Die Komponenten/Dienstleistungen spielen eine Rolle bei der Letalitat von Waffensystemen.

In diesem Fall werden die Komponenten und Dienstleistungen dann als
»ochlisselkomponenten und -dienstleistungen® bezeichnet.

Die an Militarkunden verkauften Komponenten und Dienstleistungen, die nicht speziell fur ein
Waffensystem entwickelt wurden und bei denen es sich nicht um Schlisselkomponenten eines
Waffensystems handelt, fallen unter die Kategorie ,Guter und/oder Dienstleistungen mit doppeltem
Verwendungszweck oder fir den allgemeinen Bedarf. Dazu gehdéren unter anderem:
Cateringausristung und -dienstleistungen, Hausprodukte und -dienstleistungen, Transportmittel und
-dienstleistungen, Uniformen, Werbedienstleistungen, Blrocomputer, Reinigungsdienstleistungen,
elektrische  Einrichtungen und Dienstleistungen, Sicherungsdienste, Organisation von
Waffenmessen usw.

o Indirekte Beteiligung: Ein Unternehmen kann durch Halten von Beteiligungen direkt an Waffen

beteiligt sein, d. h. wenn ein Unternehmen Aktien an anderen Unternehmen halt, die direkt an
Waffensystemen und ihren kritischen Komponenten / Dienstleistungen beteiligt sind.

Konventionelle vs.kontroverse Waffen
Zudem bericksichtigt der Ansatz von Candriam bei der Bewertung der Beteiligung eines Unternehmens
an Waffen auch die Art der Waffen. Der Ansatz von Candriam unterscheidet so zwischen

konventionellen Waffen und kontroversen Waffen.

Im Rahmen des aktuellen Ansatzes von Candriam sind kontroverse Waffen: Antipersonen-Landminen,

Streubomben, Atomwaffen, Waffen mit abgereichertem Uran, chemische Waffen, biologische Waffen
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und weil3er Phosphor. Diese Waffen sind als kontroverse Waffen identifiziert worden, weil sie in Bezug

auf drei

Kriterien erheblich kritisiert wurden:

Die unterschiedslose Art der Waffen zum Zeitpunkt der Verwendung: d. h. wenn die verwendete
Waffe nicht nur Militéarziele, sondern auch zivilrechtliche Verluste, Schaden an der
Zivilinfrastruktur und andere Nebenschaden zur Folge hat.

Als Waffensysteme identifiziert, die Uberflissige Verletzungen und unndétiges Leiden
verursachen.

Die potenziellen langfristigen Auswirkungen dieser Waffen auf die Menschen, die die
menschliche Gesundheit beeintrachtigen und/oder die Entwicklung und den Wiederaufbau
friherer Kriegsgebiete behindern kénnen.

Weitere Informationen zu unserer Methodik und Datenanbietern fir Waffen entnehmen Sie bitte der

Anlage.

2.1.2. Ausschlussschwelle von Candriam

Auf Unternehmensebene schlie3t Candriam von seinen Anlagen samtliche Unternehmen aus, die:

direkt an der Entwicklung, Produktion, Prifung, Wartung und dem Verkauf einer oder mehrerer
der folgenden kontroversen Waffen beteiligt sind: Antipersonen-Landminen, Streubomben,
abgereichertes Uran, chemische Waffen und/oder biologische Waffen unabhangig von dem
Umsatz/den Ertrégen, weilRe Phosphorwaffen, die die nachstehenden Schwellenwerte
Uberschreiten:
Unternehmen, das lUber 5% seines Gesamtumsatzes oder -erldses mit der Herstellung, der
Verarbeitung, dem Vertrieb, der Erprobung oder der Unterhaltung von Waffen erwirtschaftet,
die weiRen Phosphor enthalten; diese Funfprozentschwelle tragt der Tatsache Rechnung,
dass es sich bei Phosphor um eine Dual-Use-Substanz handelt.
Unternehmen mit einer Beteiligung (Aktienbesitz) von mehr als 50 % an einem

Unternehmen, das direkt an diesen kontroversen Waffen beteiligt ist.

Hersteller von Komponenten und Dienstleistungen, die fir die Herstellung von Atomwaffen

verkauft werden, fallen nicht unter diese Richtlinie. Daher halt Candriam die an der Herstellung

von Komponenten oder Dienstleistungen beteiligten Unternehmen fir die rechtméaRige

Herstellung von Atomwaffen fur Lander in Betracht, die nach internationalem Recht Atomwaffen

besitzen durfen.

2.2. Tabak

2.2.1. Der Ansatz von Candriam

Candriam erkennt an, dass der Konsum und die Verwendung von Tabakprodukten in jedweder Menge

zu gesellschaftlichen und gesundheitlichen Problemen fuhrt und eine wesentliche Todesursache

darstellt.
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Die von Unternehmen hergestellten Tabakprodukte umfassen Zigaretten und Zigarren sowie sonstige
Produkte wie Kautabak, Schnupftabak und rauchloser Tabak. Zigaretten machen den grof3ten Anteil

der hergestellten Tabakprodukte aus.

2.2.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schliel3t séamtliche direkt an der Tabakbranche beteiligten Unternehmen aus, die tber

5 % ihrer Einnahmen aus der Herstellung oder dem Handel mit Tabakprodukten erwirtschaften.

Candriam sanktioniert nicht von vornherein Unternehmen, die indirekt an der Tabakbranche beteiligt
sind, indem sie Produkte und/oder Dienstleistungen unterstiitzen (z. B. Anbieter von
Verpackungsmaterialien), da sie nicht allein auf die Tabakbranche ausgerichtet sind. Wenn
Unternehmen jedoch Produkte und Produktionssysteme entwickelt haben, die auf die Tabakbranche

zugeschnitten sind, werden sie ausgeschlossen.

2.3. Kraftwerkskohle

2.3.1. Der Ansatz von Candriam
Exploration, Gewinnung, Verarbeitung, Transport und Vertrieb gelten als direkte Beteiligung an der
Kraftwerkskohleindustrie. Da keine Alternativen zur metallurgischen Kohle bei der Stahlerzeugung
vorliegen, wird die metallurgische Kohle nicht als Ausschluss betrachtet. Angesichts der
Herausforderungen im Zusammenhang mit der Zuverlassigkeit der Daten ist auch die Synthese von

flissigen oder gasformigen Brennstoffen aus Kohle nach besten Kraften ausgeschlossen.

2.3.2. Ausschlussschwelle von Candriam

Candriam schlie3t von seinen Anlagen samtliche Unternehmen aus, die direkt in der

Kraftwerkskohleindustrie tétig sind und mehr als 5 % ihrer Einnahmen aus Kohle erzielen.

Der Ausschluss von Unternehmen, die neue Projekte entwickeln, wird ohne Mindestumsatzschwelle

gewertet.

Neue Projekte gelten als wirksam, wenn die finale Investmententscheidung (FID) getroffen wurde.
Bestimmte Situationen vor der tatsachlichen Inbetriebnahme (Genehmigung, Ankiindigung) kénnen auch

von Fall zu Fall den Ausschluss ausldsen.

Wir erkennen an, dass der Ubergang zu Netto-Null ein Vorgang mit damit verbundenen
soziodkonomischen Herausforderungen ist. Obwohl diese Realitat berlicksichtigt werden muss, sollte
dies kein Grund sein, sich von den wissenschatftlichen, auf das Pariser Abkommen abgestimmten Wegen
zu entfernen. So kann nur dann in Unternehmen, die zwischen 5% und 10% aus der Stromerzeugung
mit Kohle stammen, investiert werden, wenn sie die drei nachstehend beschriebenen Bedingungen

erfillen, die bei der Umsetzung der Ziele des Pariser Abkommens von gréf3ter Bedeutung sind:
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o Keine neuen Kohleprojekte zu entwickeln und den Anteil der Kohle an den Tatigkeiten zu
verringern;

e Sich verpflichtet haben, die Kohle in den Industrielandern bis zum Jahr 2027 und bis 2030 in
den Entwicklungslandern vollstandig abzuschaffen;

o Spezifische Kohlenstoffemissionen aus der Erzeugung in Ubereinstimmung mit dem IEA 1.5
Net Zero-Pfad haben

Die Erreichung der zuvor genannten Bedingungen muss durch ein spezifisches Engagement standig
Uberwacht werden.

2.4. Unterdruckerische Regimes: Staatliche Emittenten

2.4.1. Der Ansatz von Candriam

Candriams Liste der unterdrickerischen Regimes besteht aus Landern, in denen die
Menschenrechte regelmafig schwerwiegend verletzt werden, grundlegende Freiheiten systematisch
verweigert werden und die Sicherheit der Menschen aufgrund von Regierungsversagen und
systematischen ethischen Verletzungen nicht gewdahrleistet ist. Wir berlicksichtigen zudem sehr
sorgfaltig die totalitdren Staaten oder die Lander, in denen die Regierung gegen ihr eigenes Volk in
einen Krieg verwickelt ist. Um die Liste der unterdriickerischen Regimes zu erstellen, verwenden wir
Daten, die von externen Quellen zur Verfiigung gestellt werden, wie zum Beispiel der Freedom in
the World Index des Freedom House, die World Bank Governance Indicators und den Democracy
Index der Economist Intelligence Unit, die unserer qualitativen Uberpriifung nichtdemokratischer
Lander zugrunde liegen.

2.4.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Anleihen, die von staatlichen oder quasi-staatlichen Unternehmen ausgegeben werden, die auf der
Liste der unterdriickerischen Regimes stehen, sind nicht fur Anlagen in Strategien berechtigt, die

unserer Ausschlussrichtlinie Ebene 1 unterliegen.

2.5.Normbasierte Analyse

Die normbasierte Analyse von Candriam bestimmt, ob ein Unternehmen fir jede der Hauptkategorien
die 10 Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen einhélt: Menschenrechte (HR),
Arbeitsrecht (LR), Umwelt (ENV) und Anti-Korruption (COR).

Informationen zu aktuellen, mutmafilichen und/oder verwandten Ereignissen oder Verstd3en gegen
internationale Normen werden im externen Research erhoben und mit der internen Analyse unserer
ESG-Analysten kombiniert.

Nach der Feststellung von Verstdl3en gegen die Prinzipien des Global Compact werden in der Analyse

mehrere Parameter verwendet, um die Schwere und das Ausmalfd der Versto3e zu bewerten:

e Zeitliche Nahe: wann ist der Vorfall passiert und wie lange dauerte er?
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¢ Ausmald: Welche finanziellen Kosten und Umweltschaden stehen im Zusammenhang mit dem
Vorfall?

e Glaubwiirdigkeit: Beinhaltet der Vorfall Anschuldigungen, Gerichtsverfahren usw.?

¢ Wiederauftreten: Ist dies ein einmaliger Vorfall oder gibt es Beweise fir wiederholte Vorfalle
Uber einen bestimmten Zeitraum?

Der Schwerpunkt wird auch auf die Reaktion eines Unternehmens gelegt, wenn ein Vorfall auftritt.
Ein Unternehmen, das positive, verantwortliche Malinahmen ergreift, um sicherzustellen, dass
zukunftige VerstoRe nicht mehr auftreten, wird positiver betrachtet als ein Unternehmen, das seine

Verantwortung nicht anerkennt und/oder keine Korrekturmal3nahmen ergreift.

Auf der Grundlage dieser Informationen und in Ubereinstimmung mit dem zuvor beschriebenen

Bewertungsrahmen wird der Farbcode fir jede der vier Hauptkategorien wie folgt bestimmit.

Green - Mo evidence of repeated or significant viclations of the Global Compact principles

- Evidence of repeatedwolations of the Globa Compad prnoiples but these do nol appear to be sign Tecant; of

- Evidence of sgnificant violations of the Global Compact principles but these do not appear 10 be repalitive, or

- Bvidence of repeated an fi."’.gl]lfll.'.’l"l'.'.'é ations of the Global Compact pring ples, bt the CG:1'||J.’I“'_.'|'IF|5 taken
Jppropnate comacinee measurnes'achions

Evident of repeated and significant vialations ol Global Compact prnciphes and '.h:--;;-'-:_;.-u||'_p|1r:1|1||.a-.|1||
appropriate response’De hawour

Unternehmen, die als ,gefahrdende Unternehmen® eingestuft sind, sind diejenigen mit schweren bis
sehr schweren Kontroversen in Bezug auf Auswirkungen, Dauer, Haufigkeit und/oder fehlende Reaktion

der Geschéftsfihrung des Unternehmens.
In Candriams Richtlinie fir unternehmensweite Ausschlisse Ebene 1 schlieRen wir eine Teilgruppe von

~.gefahrdenden Unternehmen® aus, die aus diesen Unternehmen mit den schwersten VerstoRen gegen
die UNGC-Prinzipien besteht.
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3. Ausschlisse Ebene 2A

Candriams Richtlinie fiir Ausschliisse Ebene 2A zielt auf schadliche Tatigkeiten ab, von denen wir
glauben, dass sie erhebliche negative Auswirkungen haben und schwerwiegende Risiken sowohl aus
finanzieller als auch aus einer Nachhaltigkeitsperspektive bergen. Die Exposition gegeniber diesen
Tatigkeiten birgt fur die Beteiligungsunternehmen sowohl aus wirtschaftlicher als auch 6kologischer und

sozialer Sicht wichtige systemische und Reputationsrisiken.

Angesichts der Tatsache, dass der Klimawandel die zentrale Herausforderung fur die Nachhaltigkeit fur
die nahe Zukunft darstellt, berlicksichtigt Candriams Richtlinie fir Ausschliisse Ebene 2A dies und hebt
dementsprechend Umweltaspekte hervor. Ziel ist es, den Klimawandel zu bek&dmpfen, indem Tatigkeiten
ausgeschlossen werden, die erhebliche Umweltschaden verursachen. Wir sind der Meinung, dass die

Forderung der 6kologischen Nachhaltigkeit auch positive Auswirkungen auf soziale Aspekte haben kann.

Candriams Richtlinie fir Ausschliisse Ebene 2A2? gilt fiir die von Candriam Uber Long-Positionen in
Direktpositionen in Unternehmens- und Staatsemittenten und einzelnen Derivaten getatigten

Investments.

In Bezug auf die Richtlinie fir Ausschlisse Ebene 2A schliel3t Candriam Tatigkeiten mit umstrittenen
Waffen, Tabak und Kraftwerkskohle aus und ermutigt Dritte, dies zu tun. Diese Tatigkeiten sind mit

erheblichen systemischen Risiken fur die Gesellschaft und die Weltwirtschaft verbunden.

Die Anwendung von Candriams Richtlinie fir Ausschliisse Ebene 2A beinhaltet auch den Ausschluss
konventioneller Waffen. Dies steht im Einklang mit dem Ansatz zahlreicher nachhaltiger Investoren und
verschiedenen Standards, die darin bestehen, diese Tatigkeit aufgrund der widrigen Natur von Waffen
auszuschlieRen, die haufig dazu gedient haben, die Menschenrechte zu verletzen und zu verheerenden
Auswirkungen fiir das menschliche Leben und das allgemeine Wohlergehen der Gesellschaft gefihrt
haben. Die Herausforderung, granulare Informationen tber Endnutzer und Endverwendungen von

Waffen zu erhalten, ist ein weiterer Faktor, der diesen Ausschluss unterstiitzt.

Portfolios, die Candriams Richtlinie fir Ausschlisse Ebene 2A unterliegen, schlieRen auch
Glucksspielaktivitaten aus, da solche Tatigkeiten moglicherweise mit illegalen Aktivitaten und Korruption
verbunden werden kénnen und daher Reputationsrisiken fir Candriam und unsere Kunden hervorrufen
konnten. Dies spiegelt die Anliegen vieler verantwortungsorientierter Investoren sowie bestimmte

unabhangige ESG-Rahmenbedingungen wider.

2 Bitte beachten Sie, dass Candriams Richtlinie fiir Ausschliisse Ebene 2A moglicherweise nicht unbedingt bei Anlagen in ETF,
Indexfonds (oder anderen Finanzinstrumenten, die mit Indizes verbunden sind wie Derivaten), Hedgefonds, Fonds mit absoluter
Rendite oder Drittfonds umgesetzt wird. Dementsprechend kann ein Fonds, der der Richtlinie fur Ausschliisse Ebene 2A unterliegt ,
ein indirektes Engagement in Bezug auf einige der in der Richtlinie genannten Tétigkeiten haben, wenn Investments in solche
Tatigkeiten Uber die zuvor genannten Arten von Vehikeln getatigt werden.
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Die Ausschlussschwellen fiir die zuvor genannten Téatigkeiten sind in der nachfolgenden

Tabelle dargestellt.

Ausschlussschwellen / Kriterien?

Ausschluss kontroverser Unternehmenstatigkeiten:

Jede Beteiligung an: Antipersonen-Landminen; Streubomben; abgereichertem Uran;
Kontroverse Waffen chemischen Waffen; biologischen Waffen

e Jede Beteiligung an Atomwaffen und weiBem Phosphor

e 59 Umsatzschwelle

e Unternehmen, die neue Projekte entwickeln

e Produktion: Jede Beteiligung

e Vertrieb: 5 % Umsatzschwelle

Konventionelle Waffen e 10 % Umsatzschwelle

¢ Unternehmen mit neuen Kohle- oder Atomprojekten
e Kohlenstoffintensitat tber 335gCO2/kWh

Kraftwerkskohle

Tabak

Sl Bei Nichtverfiigbarkeit von Daten zur Kohlenstoffintensitéat:

e Keine auf das Pariser Abkommen ausgerichtete Verpflichtung

¢ Unternehmen ohne neues nachhaltiges Energieprojekt
Nicht-konventionelles Ol und Gas:

e 59 Umsatzschwelle
Ol und Gas e Unternehmen, die neue Projekte entwickeln
Konventionelles Ol und Gas:

e Weniger als 40 % des Umsatzes aus Erdgas und erneuerbaren Energien
Glucksspiel e 10 % Umsatzschwelle

Kernenergie e 30 % Umsatzschwelle?
Hersteller/Vertriebsstellen, die:

e keine RSPO*Mitglieder sind und zwischen 0 % und 5 % ihres Umsatzes aus Palmol
erwirtschaften, wobei weniger als 20 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmél ist, und die

keine Strategie gegen die Entwaldung verfolgen; oder
e keine RSPO-Mitglieder sind und mehr als 5 % ihres Umsatzes aus Palmél erwirtschaften,
wobei weniger als 50 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmél ist, und die keine Strategie
gegen die Entwaldung verfolgen.
Einkaufer, die:
¢ keine RSPO"Mitglieder sind und deren Umsatz zu mehr als 5 % aus Palmél stammt, wobei
weniger als 50 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmdl ist, und die keine Strategie gegen
die Entwaldung verfolgen.
Bergbau UNGP*, OECD

Anleihen staatlicher oder quasi-staatlicher Einrichtungen auf der Liste der unterdriickerischen
Regimes von Candriam

Normbasierte Ausschlisse:

Normen Gefahrdende Unternehmen: Unternehmen mit ,roten“ Ratings in einer der vier UNGC®-Saulen

! Die Ausschlussrichtlinien von Candriam unterliegen den Beschrankungen, die der Verfiigbarkeit von ESG-Daten und den zugrunde liegenden
Datenmethoden innewohnen. Die Schwellenwerte werden daher nach bestem Wissen und Gewissen analysiert und umgesetzt.

2Der Schwellenwert gilt unabhangig von der Kohlenstoffintensitét.

3 RSPO: Roundtable on Sustainable Palm Oil

4 UNGP: Leitprinzipien der Vereinten Nationen

5 UNGC: Global Compact der Vereinten Nationen

Nachfolgend finden Sie Einzelheiten zu den Ansatzen und Ausschlussschwellen von Candriam, die

fur jede dieser kontroversen Tatigkeiten gelten.
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3.1. Rustung

3.1.1. Der Ansatz von Candriam
Direkte vs. indirekte Beteiligung

Bei der Bewertung von Ristung als kontroverse Tatigkeit unterscheiden wir zwischen direkter
und indirekter Beteiligung:

o Direkte Beteiligung: Ein Unternehmen gilt als direkt an einem Waffensystem beteiligt, wenn
es Folgendes produziert / herstellt / erbringt / verkauft / handelt:
e vollstandige Waffensysteme;
e kritische Komponenten eines Waffensystems;
e kritische Dienstleistungen in Verbindung mit einem Waffensystem.

Komponenten und Dienstleistungen werden als kritische Komponenten / Dienstleistungen betrachtet,

wenn sie die zwei folgenden Bedingungen erfillen:

e Die Komponenten/Dienstleistungen sind speziell fiir die Verwendung innerhalb oder in Bezug
auf das Waffensystem konzipiert;

e Die Komponenten/Dienstleistungen spielen eine Rolle bei der Letalitat von Waffensystemen.
In diesem Fall werden die Komponenten und Dienstleistungen dann als
~Schlisselkomponenten und -dienstleistungen” bezeichnet.

Die an Militarkunden verkauften Komponenten und Dienstleistungen, die nicht speziell fur ein
Waffensystem entwickelt wurden und bei denen es sich nicht um Schlusselkomponenten eines
Waffensystems handelt, fallen unter die Kategorie ,Guter und/oder Dienstleistungen mit doppeltem
Verwendungszweck oder fir den allgemeinen Bedarf. Dazu gehdéren unter anderem:
Cateringausristung und -dienstleistungen, Hausprodukte und -dienstleistungen, Transportmittel und
-dienstleistungen, Uniformen, Werbedienstleistungen, Birocomputer, Reinigungsdienstleistungen,
elektrische  Einrichtungen und Dienstleistungen, Sicherungsdienste, Organisation von
Waffenmessen usw.

o Indirekte Beteiligung: Ein Unternehmen kann durch Halten von Beteiligungen direkt an Waffen
beteiligt sein, d. h. wenn ein Unternehmen Aktien an anderen Unternehmen halt, die direkt an
Waffensystemen und ihren kritischen Komponenten / Dienstleistungen beteiligt sind.

Konventionelle vs.kontroverse Waffen
Zudem berucksichtigt der Ansatz von Candriam bei der Bewertung der Beteiligung eines Unternehmens
an Waffen auch die Art der Waffen. Der Ansatz von Candriam unterscheidet so zwischen

konventionellen Waffen und kontroversen Waffen.
Im Rahmen des aktuellen Ansatzes von Candriam sind kontroverse Waffen: Antipersonen-Landminen,

Streubomben, Atomwaffen, Waffen und Rilstung mit abgereichertem Uran, chemische Waffen,

biologische Waffen und weil3er Phosphor. Diese Waffen sind als kontroverse Waffen identifiziert
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worden, weil sie in Bezug auf drei Kriterien erheblich kritisiert wurden:

o Die unterschiedslose Art der Waffen zum Zeitpunkt der Verwendung: d. h. wenn die verwendete
Waffe nicht nur Militarziele, sondern auch zivilrechtliche Verluste, Schaden an der
Zivilinfrastruktur und andere Nebenschaden zur Folge hat.

e Als Waffensysteme identifiziert, die uUberflussige Verletzungen und unnétiges Leiden
verursachen.

e« Die potenziellen langfristigen Auswirkungen dieser Waffen auf die Menschen, die die
menschliche Gesundheit beeintrdchtigen und/oder die Entwicklung und den Wiederaufbau
friherer Kriegsgebiete behindern kénnen.

Weitere Informationen zu unserer Methodik und Datenanbietern fir Waffen entnehmen Sie bitte der

Anlage.

3.1.2. Ausschlussschwelle von Candriam

Auf Unternehmensebene schlie3t Candriam von seinen Anlagen samtliche Unternehmen aus, die:

e direkt an der Entwicklung, Produktion, Prifung, Wartung und dem Verkauf von einer oder
mehreren der folgenden kontroversen Waffen beteiligt sind: Antipersonen-Landminen,
Streubomben, Atomwaffen, abgereichertes Uran, Chemiewaffen, biologische Waffen oder
weil3er Phosphor, ungeachtet des Umsatzes/der Einnahmen.

e Unternehmen mit einer Beteiligung (Aktienbesitz) von mehr als 50 % an einem

Unternehmen, das direkt an diesen kontroversen Waffen beteiligt ist.

3.2. Tabak

3.2.1. Der Ansatz von Candriam
Candriam erkennt an, dass der Konsum und die Verwendung von Tabakprodukten in jedweder Menge
zu negativen gesellschaftlichen und gesundheitlichen Problemen fuhrt und eine wesentliche

Todesursache darstellt.

Die von Unternehmen hergestellten Tabakprodukte umfassen Zigaretten und Zigarren sowie sonstige
Produkte wie Kautabak, Schnupftabak und rauchloser Tabak. Zigaretten machen den grof3ten Anteil

der hergestellten Tabakprodukte aus.

3.2.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schlielt samtliche direkt an der Tabakbranche beteiligten Unternehmen aus, die
Einnahmen aus der Herstellung oder mehr als 5 % ihres Umsatzes aus dem Handel mit Tabakprodukten

erwirtschaften.

Candriam sanktioniert nicht von vornherein Unternehmen, die indirekt an der Tabakbranche beteiligt
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sind, indem sie Produkte und/oder Dienstleistungen unterstiitzen (z.B. Anbieter von
Verpackungsmaterialien), da sie nicht allein auf die Tabakbranche ausgerichtet sind. Wenn
Unternehmen jedoch Produkte und Produktionssysteme entwickelt haben, die auf die Tabakbranche

zugeschnitten sind, werden sie ausgeschlossen.

3.3. Kraftwerkskohle

3.3.1. Der Ansatz von Candriam
Exploration, Gewinnung, Verarbeitung, Transport und Vertrieb gelten als direkte Beteiligung an der
Kraftwerkskohleindustrie. Da keine Alternativen zur metallurgischen Kohle bei der Stahlerzeugung
vorliegen, wird die metallurgische Kohle nicht als Ausschluss betrachtet. Angesichts der
Herausforderungen im Zusammenhang mit der Zuverlassigkeit der Daten ist auch die Synthese von

flissigen oder gasformigen Brennstoffen aus Kohle nach besten Kraften ausgeschlossen.

3.3.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Candriam schlie3t von seinen Anlagen samtliche Unternehmen aus, die direkt in der

Kraftwerkskohleindustrie tétig sind und mehr als 5 % ihrer Einnahmen aus Kohle erzielen.

Der Ausschluss von Unternehmen, die neue Projekte entwickeln, wird ohne Mindestumsatzschwelle

gewertet.

Neue Projekte gelten als wirksam, wenn die finale Investmententscheidung (FID) getroffen wurde.
Bestimmte Situationen vor der tatsachlichen Inbetriebnahme (Genehmigung, Ankiindigung) kénnen auch

von Fall zu Fall den Ausschluss ausldsen.

Wir erkennen an, dass der Ubergang zu Netto-Null ein Vorgang mit damit verbundenen
soziodkonomischen Herausforderungen ist. Obwohl diese Realitat berlicksichtigt werden muss, sollte
dies kein Grund sein, sich von den wissenschatftlichen, auf das Pariser Abkommen abgestimmten Wegen
zu entfernen. So kann nur dann in Unternehmen, die zwischen 5% und 10% aus der Stromerzeugung
mit Kohle stammen, investiert werden, wenn sie die drei nachstehend beschriebenen Bedingungen

erflllen, die bei der Umsetzung der Ziele des Pariser Abkommens von grof3ter Bedeutung sind:

o« Keine neuen Kohleprojekte zu entwickeln und den Anteil der Kohle an den Tétigkeiten zu
verringern;

o Sich verpflichtet haben, die Kohle in den Industrielandern bis zum Jahr 2027 und bis 2030 in
den Entwicklungslandern vollstédndig abzuschaffen;

» Spezifische Kohlenstoffemissionen aus der Erzeugung in Ubereinstimmung mit dem IEA 1.5
Net Zero-Pfad haben

Die Erreichung der zuvor genannten Bedingungen muss durch ein spezifisches Engagement standig

Uberwacht werden.

Dezember 2023 18 .



CANDRIAM &

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

3.4. Konventionelle Waffen

Zusatzlich zu den zuvor genannten Ausschlissen von kontroversen Waffen schlieRen Candriams
Ausschlisse Ebene 2A samtliche Unternehmen aus, die:
e Uber 10 % ihres Gesamtumsatzes oder -erléses mit der Herstellung, der Verarbeitung, dem
Vertrieb, der Erprobung oder der Unterhaltung konventioneller Waffen und/oder kritischer
Komponenten/Dienstleistungen fur den konventionellen Rustungssektor erzielt;

o eine Beteiligung (Aktienbesitz) von mehr als 10 % an einem Unternehmen halten, das direkt an
konventionellen Waffen oder kontroversen Waffen beteiligt ist.

3.5. Glucksspiel

3.5.1. Der Ansatz von Candriam
Candriam erkennt die umstrittene Natur des Glicksspiels sowie die Schwachstellen der Stakeholder
an, die sich an dieser Tatigkeit beteiligen. Fur Unternehmen, die den nachstehend genannten
Schwellenwert einhalten, aber aktiv am Gliicksspiel und/oder der Herstellung von Gliicksspielprodukten
(Spiele) beteiligt sind, werden wir beurteilen, ob diese Unternehmen Produktrisiken umfassend angehen
und die Vertriebspraktiken Uberwachen, um schutzbedirftige Verbraucher wie Minderjahrige zu

schitzen.

Zu diesem Zweck kénnen wir fir Unternehmen, die den festgelegten Schwellenwert einhalten, auch

beriicksichtigen, ob sie eine Richtlinie fir verantwortungsvolles Handeln umgesetzt haben:

e Fir Unternehmen, die direkt an Glicksspiel beteiligt sind (Maschinen- oder
Softwarehersteller, Casinos, Lotterien, Buchmacher, Glucksspiel-Websites, Verkaufsstellen
mit Spielautomaten, Glucksspiel-Ubertragungen), tiberpriifen wir, ob sie Richtlinien haben, die

Design, Verhaltenstransparenz und Kundenbetreuung betreffen.

e FiUr Unternehmen, die indirekt Uber zwischengeschaltete Glucksspieldienste (z. B. Anbieter
von Online-Zahlungsdiensten, allgemeine Einzelhandler, Flughéafen mit
Glucksspielprodukten) beteiligt sind, prifen wir, ob sie Richtlinien haben, die einen besseren
Verbraucherschutz bieten sollen (z. B. eingeschrankter Zugang zu "Gaming-Kanalen" durch

Passwortzugang).

Die Festlegung einer Richtlinie ist kein hartes Kriterium, sondern gibt uns weitere Einblicke in die

verantwortungsvollen Praktiken eines Unternehmens.

3.5.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schliet Unternehmen aus, die direkt oder indirekt mehr als 10 % ihres

Gesamtumsatzes (auch durch Beteiligungen) aus Glucksspielaktivitdten erwirtschaften.
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3.6. Ol und Gas

3.6.1. Der Ansatz von Candriam
Bei der Bewertung der Energiequellen sind wir der Ansicht, dass zwischen der Ol- und Gasversorgung
aus konventioneller und nicht-konventioneller Foérderung unterschieden werden sollte. Der
Hauptunterschied ergibt sich aus den fur die Férderung und die Art des Speichers erforderlichen

Techniken.

Konventionelles Ol und Gas stammt aus Formationen, die einfacher zu extrahieren sind als nicht-
konventionelles Ol und Gas, die komplexe Extraktionsmethoden mit negativen Auswirkungen auf die
Umwelt erfordern. Die Forderung nicht-konventioneller Ressourcen erfordert bei hydraulischen Frac-
Techniken in der Regel mehr Energie sowie mehr Wasser und Chemikalien. Daher sind
nichtkonventionelle Methoden kohlenstoff- und wasserintensiver als konventionelle Projekte. Je nach
Art der Ressource kdnnen nicht-konventionelle Methoden auch zu mehr Landstoérungen (einschlief3lich

Entwaldung) und gréReren Mengen von Abwasser fiihren.

Wir stufen die folgenden Tatigkeiten und Quellen wie folgt ein:

o Nicht-konventionelle OIl- und Gasférderung: die Gewinnung von Teer/Olsanden,
Schiefergas/Ol, festem Gas/Ol, Methan aus Kohleflézen und arktische Bohrungen

o Konventionelle Ol- und Gasforderung: konventionelles Ol und konventionelles Erdgas
einschliellich Gaskondensat.

Candriam erkennt an, dass der Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft Zeit erfordert. Aus diesem
Grund bertcksichtigt unser Ansatz auch die Strategie zur Energiewende von Unternehmen, die in der
konventionellen Ol- und Gasindustrie tatig sind, mit sehr klaren und ehrgeizigen Schwellenwerten, die
mit den Zielen des Pariser Abkommens im Einklang stehen. Die Exposition gegeniber nicht-
konventionellem Ol und Gas wird hingegen angesichts der damit verbundenen negativen Auswirkungen

auf die Umwelt als unvereinbar mit der Energiewende angesehen.
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3.6.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Candriam schlief3t Unternehmen aus, die mehr als 5 % des Umsatzes aus der Férderung und Produktion
von nicht-konventionellem Ol und Gas erzielen. Candriam schlieBt Unternehmen aus, die an der
Forderung und Produktion von konventionellem Ol und Gas beteiligt sind, wenn die Einnahmen aus

Erdgas und/oder erneuerbaren Energien unter 40 % liegen.

Tatigkeiten

Nicht-konventionelles Ol und

Umsatz >5 %
Gas

Konventionelles Ol und Gas Umsatz aus Erdgas oder erneuerbaren Energien < 40 %

3.7. Stromerzeugung

3.7.1. Der Ansatz von Candriam
Da die Hohe der Emissionen der einzelnen Stromerzeugungsquellen unterschiedlich ist, ist es
wichtig, die Hohe der pro KWh ausgestolRenen Treibhausgasemissionen zu bewerten, um die
Ausrichtung der Unternehmen auf eine Erwadrmung von 2°C zu bewerten. Aus diesem Grund

integrieren wir die Kohlenstoffintensitat der Stromerzeuger in unsere Nachhaltigkeitsbeurteilung.

Da Daten Uber die Kohlenstoffintensitat der Emittenten nicht immer verfigbar sind, haben wir
andere Indikatoren entwickelt, die die Ubereinstimmung eines Emittenten mit dem Pariser
Abkommen belegen. In der Tat bewerten wir bei der Analyse der Stromerzeuger auch, ob sie im
Einklang mit den Zielen des Pariser Abkommens und einem 2-Grad-Szenario auf der Grundlage
anderer Kennzahlen wie Investitionsplane und Glaubwuirdigkeit der Netto-Null-Ziele sind. Die
verwendeten Kennzahlen sind zukunftsorientiert und entwickeln sich im Laufe der Zeit, um die

Entwicklung von Unternehmen bei ihrem Ubergang zu beriicksichtigen.

Candriam ist der Ansicht, dass eine zunehmende Kohlenutzung bei der Stromerzeugung nicht mit
dem Pariser Abkommen in Einklang steht. Andererseits betrachtet Candriam zwar die
Kernenergie als Zwischenlosung, wir erkennen jedoch die finanziellen Risiken sowie die damit
verbundenen Kontroversen an. Vor allem wegen der sehr geringen Wahrscheinlichkeit, aber des

hohen Wirkungspotenzials von Unfallen und aufgrund der langfristigen Entsorgung von Atommuill.

3.7.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Candriam schliet von all seinen Investments Energieerzeugungsunternehmen mit einer
Kohlenstoffintensitat von tber 335 gCO2/kWh fir 2024 oder mit einem Trend zur Erh6hung der

Kohle- und Kernenergiekapazitat aus.
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Falls keine Daten zur Kohlenstoffintensitadt der Stromerzeuger vorliegen, suchen wir nach
alternativen Informationsquellen und Nachweisen bewdahrter Praktiken. Der Energiemix ist ein
aussagekraftiger, aber nicht ausreichender Indikator. Es ist notwendig, dass sich der Einsatz von
Kraftwerkskohle in der Stromerzeugung im Gegensatz zur Nutzung erneuerbarer Energien
sowohl bei der Produktion als auch bei der Kapazitat nicht erhdéht. Darliber hinaus muss eine
Angleichung an das Pariser Abkommen gezeigt werden, insbesondere durch ein robustes SBTi-
Ziel, eine ausreichende Nutzung seiner Investments zu diesem Zweck oder die Ableitung des
Uberwiegenden Teils der Einnahmen aus der Nutzung erneuerbarer Energien in der

Stromerzeugung.

3.8. Bergbau

Candriam erkennt an, dass der Bergbau zwar eine Schlusselrolle in unseren modernen
Volkswirtschaften und beim Ubergang spielt, aber gleichzeitig mit enormen 6kologischen und
sozialen Herausforderungen konfrontiert ist. Die Gewinnung von Mineralien und Metallen ist
historisch mit lang anhaltenden und manchmal unumkehrbaren Auswirkungen auf die
Okosysteme und lokalen Gemeinschaften verbunden. Es ist daher von entscheidender
Bedeutung, dafir zu sorgen, dass die Bergbauaktivitdten verantwortungsbewusst und unter

gebuUhrender Bericksichtigung aller Stakeholder durchgefiihrt werden.

Unsere Richtlinie schliel3t séamtliche Unternehmen aus, die direkt an der Gewinnung und dem
Schmelzen von Metallen und Mineralien beteiligt sind, die:

o keine relevanten ESG-Risikomanagementsysteme in Ubereinstimmung mit den allgemein

anerkannten internationalen Standards wie den UN-Leitprinzipien, den VPSHR und den OECD-

Leitlinien eingerichtet haben,
e in Bezug auf schwere ESG-Kontroversen fur schuldig befunden wurden.

3.9. Palmaol

3.9.1. Der Ansatz von Candriam
Candriam erkennt an, dass die Produktion, die Verarbeitung, der Verkauf und/oder die Verwendung von
Palmdl eine sehr komplexe Wertschopfungskette aufweist und mit der Entwaldung (einschlief3lich
Rodung, Umwandlung von Torfgebieten) und dem Verlust der Biodiversitat weltweit verbunden ist. Die
Entwaldung im Zusammenhang mit Palmolversorgungsketten fihrt zu verheerenden
Umweltauswirkungen wie Waldverlust und Verlust von Lebensrdumen von Tieren (z. B. asiatische
Nashérner, Elefanten, Tiger und Orang-Utans), insbesondere in slidostasiatischen Regionen, aus
denen 85 % der globalen Palmélproduktion abgeleitet werden. Von Plantagen, Mihlen, Raffinerien bis
hin zur Herstellung von Nahrungsmitteln und/oder Nichtlebensmittelprodukten wurden auch
verschiedene Berichte Uber Zwangsarbeits- und Kinderarbeitsfalle, die die Wertschépfungsketten von

Palmadl betreffen, hervorgehoben.
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Trotzdem erkennt Candriam an, dass Palmdl nach wie vor ein unschéatzbarer Bestandteil in einer
Vielzahl von Lebensmitteln und Nichtlebensmittelartikeln ist, was auf seine relativ hohen Ertrage im
Vergleich zu anderen Olpflanzen zuriickzufiihren ist. Es kann bis zu 20 mal so viel Ol pro Hektar aus
Palmen im Vergleich zu anderen Olkulturalternativen produzieren.® Es macht rund 40 % des aktuellen

weltweiten jahrlichen Bedarfs nach Pflanzendl wie Lebensmittel, Futtermittel und Kraftstoff aus.*

Candriam betrachtet Palmdlproduzenten und -handler als Unternehmen, deren Geschéftstatigkeit
hauptsachlich in der Produktion, Herstellung oder dem Vertrieb/Verkauf von Palmélprodukten besteht.
Alle Unternehmen, deren Geschéftstatigkeit hauptsachlich Palmél verbraucht oder fir die Produktion
oder fur die Aufnahme als Zutaten in die Endprodukte, die diese Unternehmen verkaufen, oder
verwendet, gelten als Palmoleinkaufer.

3https://ourworldindata.org/palm-oil
4https://publications.jrc.ec.europa.eu

3.9.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Die Exposition von Unternehmen in Bezug auf Palmélkontroversen im Zusammenhang mit der
Entwaldung und/oder Biodiversitatsrisiken wird systematisch auf der Grundlage verschiedener
Elemente bewertet, die Garantien fir eine nachhaltige Palmdlproduktion und einen solchen Verbrauch
bieten. Dazu gehoren:
o die Gesamteinnahmen aus der Produktion, dem Vertrieb oder den Zutaten von Palmdl;
¢ RSPO-Mitgliedschaft / -Zugehdrigkeit,

e Prozentsatz an zertifiziertem Palmoél, und
o Das Vorhandensein einer Entwaldungspolitik.

Wir erkennen an, dass die Effizienz und Glaubwiurdigkeit der nachhaltigen Zertifizierung von Palmaol
von einigen Stakeholdern diskutiert wurde. Eine solche Zertifizierung dient in der Tat nur als
Instrument in der Due Diligence fur die Versorgungskette. Daher stellen die vorstehenden Elemente
primére, jedoch nicht erschopfende Kriterien dar. Darlber hinaus integrieren wir nach besten
Kréaften zusatzliche Kontrollen bei der Beurteilung der Exposition des Palmdlunternehmens
gegenutber Kontroversen Uber Landnutzung und Biodiversitat und deren allgemeine Due
Diligence.

Unsere Richtlinie schliel3t Hersteller und Handler aus, die:

o keine RSPO-Mitglieder sind und zwischen 0% und 5% ihres Umsatzes aus Palmdl
erwirtschaften, wobei weniger als 20 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmdl ist, und die keine
Entwaldungspolitik haben; oder

o keine RSPO-Mitglieder sind und mehr als 5 % ihres Umsatzes aus Palmdl erwirtschaften, wobei

weniger als 50 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmol ist, und die keine Strategie gegen die
Entwaldung verfolgen.

Unsere Richtlinie schliel3t ebenfalls Einkaufer aus, die keine RSPO-Mitglieder sind und deren Umsatz
zu mehr als 5 % aus Palmol stammt, wobei weniger als 50 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmol
ist, und die keine Entwaldungspolitik haben.

Bitte beachten Sie, dass wir Unternehmen mit einer klaren Verbindung zur Palmdlabhangigkeit
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systematisch ausschlie3en, furr die keine Offenlegung ihrer abhéangigen Einnahmen und Prozentsatze
an zertifiziertem Palmél oder Beweise fir eine Entwaldungspolitik vorliegen.

Zusétzlich zu dieser Richtlinie wird die Exposition eines Unternehmens in Bezug auf Palmdlaktivitaten
zudem auf der Grundlage der relevanten Kontroversen bewertet, an denen das Unternehmen
angeblich beteiligt war, und der Reaktionsfahigkeit des Unternehmens bei der Bewaltigung, Milderung
und Behebung dieser Kontroversen. All dies ermdglicht eine zusatzliche Ebene des Screenings fir
von Candriam betreute Unternehmen.

Im Rahmen unserer normbasierten Analyse wird zudem ein besonderes Augenmerk auf mdgliche
VerstoRe gegen Umwelt- und Menschenrechtsgrundsatze des Global Compact in Verbindung mit den

Aktivitaten von Unternehmen, die auf Palmdél ausgerichtet sind, gewidmet.

3.10. Kernenergie

3.10.1.Der Ansatz von Candriam
Trotz der Vorteile der Kernenergie, da sie niedrige Kohlenstoff- und Marginalkosten (beispielsweise
im Vergleich zu Kohle) aufweist, die das Risiko der Versorgungsunsicherheit verringern, gibt es
eine groRRe Kontroverse Uber den Einsatz von Kernenergie als lebensfahige und nachhaltige
Alternative zu anderen Formen von Energie infolge der erheblichen Umwelt- und Sicherheitsrisiken
und -haftungen im Zusammenhang mit der Atomreaktion, dem Atommidill, der Stilllegung von

Kraftwerken und der Verbreitung von Kernbrennstoff.

Solange die Kernenergie unter hochsten Sicherheitsbedingungen gehandhabt wird, stellt sie derzeit
eine bewahrte und bendtigte Alternative zu fossilen Brennstoffen dar und wird Teil des Energieangebots
dieses Jahrhunderts sein. Candriam erkennt jedoch an, dass die Vorteile der Kernkraft im Hinblick auf
die Minderung des Klimawandels und Versorgungssicherheit durch erhebliche Sicherheits- und
Umweltrisiken ausgeglichen werden.

3.10.2.Ausschlussschwelle von Candriam
Candriam schlie3t samtliche Unternehmen aus, die direkt oder indirekt tber 30 % ihrer Einnahmen aus
dem Abbau, der Umwandlung und der Anreicherung von Uran zur Erzeugung von Kernbrennstoff, der
Bestrahlung des Brennstoffs in einem Atomreaktor und/oder der Wiederaufbereitung/Entsorgung von

abgebranntem Kernbrennstoff und anderem Atommiuill erwirtschaften.

3.11. Unterdrickerische Regimes: Staatliche Emittenten

3.11.1.Der Ansatz von Candriam
Candriams Liste der unterdriickerischen Regimes besteht aus Landern, in denen die

Menschenrechte regelméafig schwerwiegend verletzt werden, grundlegende Freiheiten systematisch
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verweigert werden und die Sicherheit der Menschen aufgrund von Regierungsversagen und
systematischen ethischen Verletzungen nicht gewéhrleistet ist. Wir berlicksichtigen zudem sehr
sorgféltig die totalitaren Staaten oder die Lander, in denen die Regierung gegen ihr eigenes Volk in
einen Krieg verwickelt ist. Um die Liste der unterdriickerischen Regimes zu erstellen, verwenden wir
Daten, die von externen Quellen zur Verfiigung gestellt werden, wie zum Beispiel der Freedom in
the World Index des Freedom House, die World Bank Governance Indicators und den Democracy
Index der Economist Intelligence Unit, die unserer qualitativen Uberpriifung nichtdemokratischer

Lander zugrunde liegen.

3.11.2.Ausschlussschwelle von Candriam
Anleihen, die von staatlichen oder quasi-staatlichen Unternehmen ausgegeben werden, die auf der Liste
der unterdriickerischen Regimes stehen, sind nicht fir Anlagen in Strategien berechtigt, die unserer

Ausschlussrichtlinie Ebene 2A unterliegen.

3.12. Normbasierte Analyse
Die normbasierte Analyse von Candriam bestimmt, ob ein Unternehmen fir jede der
Hauptkategorien die 10 Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen einhalt:
Menschenrechte (HR), Arbeitsrecht (LR), Umwelt (ENV) und Anti-Korruption (COR).
Informationen zu aktuellen, mutmaRlichen und/oder verwandten Ereignissen oder Verstdlien gegen
internationale Normen werden im externen Research erhoben und mit der internen Analyse unserer
ESG-Analysten kombiniert.
Nach der Feststellung von VerstoRen gegen die Prinzipien des Global Compact werden in der Analyse
mehrere Parameter verwendet, um die Schwere und das Ausmalf der Versto3e zu bewerten:

e Zeitliche Nahe: wann ist der Vorfall passiert und wie lange dauerte er?

e Ausmal: Welche finanziellen Kosten und Umweltschaden stehen im Zusammenhang mit dem

Vorfall?
e Glaubwirdigkeit: Beinhaltet der Vorfall Anschuldigungen, Gerichtsverfahren usw.?

o Wiederauftreten: Ist dies ein einmaliger Vorfall oder gibt es Beweise fiir wiederholte Vorfélle Uber
einen bestimmten Zeitraum?

Der Schwerpunkt wird auch auf die Reaktion eines Unternehmens gelegt, wenn ein Vorfall auftritt.
Ein Unternehmen, das positive, verantwortliche MalRRnahmen ergreift, um sicherzustellen, dass
zukunftige VerstoRe nicht mehr auftreten, wird positiver betrachtet als ein Unternehmen, das seine

Verantwortung nicht anerkennt und/oder keine Korrekturmal3nahmen ergreift.
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Auf der Grundlage dieser Informationen und in Ubereinstimmung mit dem zuvor beschriebenen

Bewertungsrahmen wird der Farbcode fiir jede der vier Hauptkategorien wie folgt bestimmt.

Green - Mo evidence of repeated or significant viclations of the Global Compact principles

- Evidence of repeated olations of the Global Compact principles but these do not appear to be significant; or

- Bvidence of sgnificant vialations of the Global Compadt principles bul these do not appear 1o be regetitive; or

- Evidence of repeated and significant violations of the Global Compact prindiples, but the company has taken
apperopriate cormective measuresfactions

Evident of repeated and significant violations of Global Compact prndiphes and the erganisation has no
appropriate responsefbe hawour

Candriams Richtlinie fir Ausschliisse Ebene 2A schlieBt samtliche ,gefahrdenden Unternehmen® aus,
d. h. Unternehmen mit schweren bis sehr schweren Kontroversen in Bezug auf Auswirkungen, Dauer,

Haufigkeit und/oder fehlende Reaktion der Geschéftsfliihrung des Unternehmens.
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4. Ausschlisse Ebene 2B

Candriams Richtlinie fir Ausschlisse Ebene 2B? zielt auf schadliche Tatigkeiten ab, von denen wir
glauben, dass sie erhebliche negative Auswirkungen haben und schwerwiegende Risiken sowohl aus
finanzieller als auch aus einer Nachhaltigkeitsperspektive bergen. Die Exposition gegeniber diesen
Tatigkeiten birgt fur die Beteiligungsunternehmen sowohl aus wirtschaftlicher als auch 6kologischer

und sozialer Sicht wichtige systemische und Reputationsrisiken.

Candriams Richtlinie fir Ausschliisse Ebene 2B gilt fur die von Candriam Uber Long-Positionen in
Direktpositionen in Unternehmens- und Staatsemittenten und einzelnen Derivaten getatigten

Investments.

In Bezug auf die Richtlinie fir Ausschlisse Ebene 2B schliel3t Candriam Tatigkeiten mit umstrittenen
Waffen, Tabak und Kraftwerkskohle aus und ermutigt Dritte, dies zu tun. Diese Tatigkeiten sind mit
erheblichen systemischen Risiken fur die Gesellschaft und die Weltwirtschaft verbunden. Candriams
Richtlinie fur Ausschliisse Ebene 2B zielt auch auf eine Reihe von Téatigkeiten ab, die mit dem
allméhlichen Anstieg der ESG-Investments von vielen verantwortungsbewussten Investoren aufgrund
ihrer moglichen Auswirkungen auf das Wohlergehen von Mensch, Gesellschaft und Tier nicht mehr
als relevant angesehen werden. Dazu gehdren beispielsweise Pornografie, konventionelle Waffen,
Alkohol, Gllcksspiel, GVO und Tierversuche. Sie zielt darauf ab, das Engagement in Bezug auf
ungenutzte Vermogenswerte, Prozessrisiken und weitere negative finanzielle Auswirkungen infolge

von Anderungen der Vorschriften oder sozialen Normen zu reduzieren.

Der vollstandige Teil der Tatigkeiten, die laut Candriams Richtlinie fur Ausschlisse Ebene 2B
ausgeschlossen sind, und ihre jeweiligen Ausschlussschwellen oder -kriterien sind nachstehend

aufgefihrt.

2Bitte beachten Sie, dass Candriams Richtlinie fur Ausschliisse Ebene 2B maglicherweise nicht unbedingt bei Anlagen in ETF,
Indexfonds (oder anderen Finanzinstrumenten, die mit Indizes verbunden sind, wie Derivaten), Hedgefonds, Fonds mit absoluter
Rendite oder Drittfonds umgesetzt wird. Dementsprechend kann ein Portfolio, das der Richtlinie fir Ausschlisse Ebene 2B
unterliegt , ein indirektes Engagement in Bezug auf einige der in der Richtlinie genannten Tatigkeiten haben, wenn Investments in
solche Téatigkeiten tber die zuvor genannten Arten von Vehikeln getatigt werden.
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Ausschluss-Schwellenwerte / Kriterien?®
Ausschluss kontroverser Unternehmenstéatigkeiten:

Jede Beteiligung an: Antipersonen-Landminen; Streubomben; abgereichertem
Kontroverse Waffen Uran; chemischen Waffen; biologischen Waffen
Jede Beteiligung an Atomwaffen und weilem Phosphor
5 % Umsatzschwelle
Unternehmen, die neue Projekte entwickeln
Produktion: Jede Beteiligung
Vertrieb: 5 % Umsatzschwelle
Konventionelle Waffen 3 % Umsatzschwelle
Unternehmenstatigkeiten 10 % Umsatzschwelle (Ausnahmen kdnnen gelten, z. B. plant den Ausstieg oder
in Landern mit die Aussetzung der Tatigkeiten)
unterdriickerischen e Engagement bei bestimmten ausgewdahlten Unternehmen mit zwischen 5% und
REINES 10% Umsatzbeteiligung.
Pornografie o 5% Umsatzschwelle
Alkohol e 10 % Umsatzschwelle
e Keine Richtlinie fir verantwortungsvolles Handeln und keine gesetzliche Vorschrift
fir Versuche
Glucksspiel e 5% Umsatzschwelle
Genetisch veranderte 10% und keine Politik fiir verantwortungsvolles Handeln
Organismen

Kraftwerkskohle

Tabak

Tierversuche

Anleihen staatlicher oder quasi-staatlicher auf der Liste der

unterdruickerischen Regimes von Candriam

Einrichtungen

Normbasierte Ausschliisse

Gefahrdende Unternehmen: Unternehmen mit ,roten Ratings in einer der vier UNGC?-
Saulen

1 Die Ausschlussrichtlinien von Candriam unterliegen den Beschrankungen, die der Verfligbarkeit von ESG-Daten und den zugrunde
liegenden Datenmethoden innewohnen. Die Schwellenwerte werden daher nach bestem Wissen und Gewissen analysiert und
umgesetzt.

2 UNGC: Global Compact der Vereinten Nationen

Normen

Nachfolgend finden Sie weitere Einzelheiten zu den Ansétzen und Ausschlussschwellen von

Candriam, die fur jede dieser kontroversen Tatigkeiten gelten.
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4.1. Rustung

4.1.1. Der Ansatz von Candriam
Direkte vs. indirekte Beteiligung
Bei der Bewertung von Ristung als kontroverse Tatigkeit unterscheiden wir zwischen direkter
und indirekter Beteiligung:

o Direkte Beteiligung: Ein Unternehmen gilt als direkt an einem Waffensystem beteiligt, wenn
es Folgendes produziert / herstellt / erbringt / verkauft / handelt:
e vollstandige Waffensysteme;
e kritische Komponenten eines Waffensystems;
e kritische Dienstleistungen in Verbindung mit einem Waffensystem.

Komponenten und Dienstleistungen werden als kritische Komponenten / Dienstleistungen betrachtet,

wenn sie die zwei folgenden Bedingungen erfillen:

e Die Komponenten/Dienstleistungen sind speziell fiir die Verwendung innerhalb oder in Bezug
auf das Waffensystem konzipiert;

e Die Komponenten/Dienstleistungen spielen eine Rolle bei der Letalitat von Waffensystemen.
In diesem Fall werden die Komponenten und Dienstleistungen dann als
~Schlisselkomponenten und -dienstleistungen” bezeichnet.

Die an Militarkunden verkauften Komponenten und Dienstleistungen, die nicht speziell fur ein
Waffensystem entwickelt wurden und bei denen es sich nicht um Schlusselkomponenten eines
Waffensystems handelt, fallen unter die Kategorie ,Guter und/oder Dienstleistungen mit doppeltem
Verwendungszweck oder fir den allgemeinen Bedarf. Dazu gehdéren unter anderem:
Cateringausristung und -dienstleistungen, Hausprodukte und -dienstleistungen, Transportmittel und
-dienstleistungen, Uniformen, Werbedienstleistungen, Birocomputer, Reinigungsdienstleistungen,
elektrische  Einrichtungen und Dienstleistungen, Sicherungsdienste, Organisation von

Waffenmessen usw.

o Indirekte Beteiligung: Ein Unternehmen kann durch Halten von Beteiligungen direkt an Waffen
beteiligt sein, d. h. wenn ein Unternehmen Aktien an anderen Unternehmen halt, die direkt an
Waffensystemen und ihren kritischen Komponenten / Dienstleistungen beteiligt sind.

Konventionelle vs.kontroverse Waffen
Zudem berucksichtigt der Ansatz von Candriam bei der Bewertung der Beteiligung eines Unternehmens
an Waffen auch die Art der Waffen. Der Ansatz von Candriam unterscheidet so zwischen

konventionellen Waffen und kontroversen Waffen.
Im Rahmen des aktuellen Ansatzes von Candriam sind kontroverse Waffen: Antipersonen-Landminen,

Streubomben, Atomwaffen, Waffen und Rilstung mit abgereichertem Uran, chemische Waffen,

biologische Waffen und weil3er Phosphor. Diese Waffen sind als kontroverse Waffen identifiziert
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worden, weil sie in Bezug auf drei Kriterien erheblich kritisiert wurden:

o Die unterschiedslose Art der Waffen zum Zeitpunkt der Verwendung: d. h. wenn die verwendete
Waffe nicht nur Militarziele, sondern auch zivilrechtliche Verluste, Schaden an der
Zivilinfrastruktur und andere Nebenschaden zur Folge hat.

e Als Waffensysteme identifiziert, die uUberflussige Verletzungen und unnétiges Leiden
verursachen.

e« Die potenziellen langfristigen Auswirkungen dieser Waffen auf die Menschen, die die
menschliche Gesundheit beeintrdchtigen und/oder die Entwicklung und den Wiederaufbau
friherer Kriegsgebiete behindern kénnen.

Weitere Informationen zu unserer Methodik und Datenanbietern fir Waffen entnehmen Sie bitte der

Anlage.

4.1.2. Ausschlussschwelle von Candriam

Auf Unternehmensebene schlie3t Candriam von seinen Anlagen samtliche Unternehmen aus, die:

e direkt an der Entwicklung, Produktion, Prifung, Wartung und dem Verkauf von einer oder
mehreren der folgenden kontroversen Waffen beteiligt sind: Antipersonen-Landminen,
Streubomben, Atomwaffen, abgereichertes Uran, Chemiewaffen, biologische Waffen oder
weil3er Phosphor, ungeachtet des Umsatzes/der Einnahmen.

e Unternehmen mit einer Beteiligung (Aktienbesitz) von mehr als 50 % an einem

Unternehmen, das direkt an diesen kontroversen Waffen beteiligt ist.

4.2. Tabak

4.2.1. Der Ansatz von Candriam
Candriam erkennt an, dass der Konsum und die Verwendung von Tabakprodukten in jedweder Menge
zu negativen gesellschaftlichen und gesundheitlichen Problemen fuhrt und eine wesentliche

Todesursache darstellt.

Die von Unternehmen hergestellten Tabakprodukte umfassen Zigaretten und Zigarren sowie sonstige
Produkte wie Kautabak, Schnupftabak und rauchloser Tabak. Zigaretten machen den grof3ten Anteil

der hergestellten Tabakprodukte aus.

4.2.2. Schwellenwert fiir den Ausschluss seitens Candriam
Unsere Richtlinie schlielt samtliche direkt an der Tabakbranche beteiligten Unternehmen aus, die
Einnahmen aus der Herstellung oder mehr als 5 % ihres Umsatzes aus dem Handel mit Tabakprodukten

erwirtschaften.

Candriam sanktioniert nicht von vornherein Unternehmen, die indirekt an der Tabakbranche beteiligt
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sind, indem sie Produkte und/oder Dienstleistungen unterstiitzen (z.B. Anbieter von
Verpackungsmaterialien), da sie nicht allein auf die Tabakbranche ausgerichtet sind. Wenn
Unternehmen jedoch Produkte und Produktionssysteme entwickelt haben, die auf die Tabakbranche

zugeschnitten sind, werden sie ausgeschlossen.

4.3. Kraftwerkskohle

4.3.1. Der Ansatz von Candriam
Exploration, Gewinnung, Verarbeitung, Transport und Vertrieb gelten als direkte Beteiligung an der
Kraftwerkskohleindustrie. Da keine Alternativen zur metallurgischen Kohle bei der Stahlerzeugung
vorliegen, wird die metallurgische Kohle nicht als Ausschluss betrachtet. Angesichts der
Herausforderungen im Zusammenhang mit der Zuverlassigkeit der Daten ist auch die Synthese von

flissigen oder gasformigen Brennstoffen aus Kohle nach besten Kraften ausgeschlossen.

4.3.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Candriam schlie3t von seinen Anlagen samtliche Unternehmen aus, die direkt in der

Kraftwerkskohleindustrie tétig sind und mehr als 5 % ihrer Einnahmen aus Kohle erzielen.

Der Ausschluss von Unternehmen, die neue Projekte entwickeln, wird ohne Mindestumsatzschwelle

gewertet.

Neue Projekte gelten als wirksam, wenn die finale Investmententscheidung (FID) getroffen wurde.
Bestimmte Situationen vor der tatsachlichen Inbetriebnahme (Genehmigung, Ankiindigung) kénnen auch

von Fall zu Fall den Ausschluss ausldsen.

Wir erkennen an, dass der Ubergang zu Netto-Null ein Vorgang mit damit verbundenen
soziobkonomischen Herausforderungen ist. Obwohl diese Realitéat berlicksichtigt werden muss, sollte
dies kein Grund sein, sich von den wissenschaftlichen, auf das Pariser Abkommen abgestimmten Wegen
zu entfernen. So kann nur dann in Unternehmen, die zwischen 5% und 10% aus der Stromerzeugung
mit Kohle stammen, investiert werden, wenn sie die drei nachstehend beschriebenen Bedingungen

erflllen, die bei der Umsetzung der Ziele des Pariser Abkommens von grof3ter Bedeutung sind:

e« Keine neuen Kohleprojekte zu entwickeln und den Anteil der Kohle an den Tatigkeiten zu
verringern;
o Sich verpflichtet haben, die Kohle in den Industrielandern bis zum Jahr 2027 und bis 2030 in
den Entwicklungslandern vollstédndig abzuschaffen;
» Spezifische Kohlenstoffemissionen aus der Erzeugung in Ubereinstimmung mit dem IEA 1.5
Net Zero-Pfad haben
Die Erreichung der zuvor genannten Bedingungen muss durch ein spezifisches Engagement stéandig

Uberwacht werden.
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4.4. Konventionelle Waffen

Zusatzlich zu den zuvor genannten Ausschlissen von kontroversen Waffen schlieRen Candriams
Ausschlisse Ebene 2B samtliche Unternehmen aus, die:

e Uber 3% ihres Gesamtumsatzes oder -erldses mit der Herstellung, der Verarbeitung, dem
Vertrieb, der Erprobung oder der Unterhaltung konventioneller Waffen und/oder kritischer
Komponenten/Dienstleistungen fur den konventionellen Ristungssektor erzielt;

o eine Beteiligung (Aktienbesitz) von mehr als 10 % an einem Unternehmen halten, das direkt an
konventionellen Waffen oder kontroversen Waffen beteiligt ist.

4.5. Pornografie

4.5.1. Der Ansatz von Candriam
Wir haben uns entschieden, die Standarddefinition von ,Erwachseneninhalt auf ,gewalttatigen Inhalt*
zu erweitern (Darstellung von Handlungen korperlicher Gewalt durch einen Menschen gegenuiber
anderen Menschen). Unsere Definition umfasst also samtliche Inhalte, die Material beinhalten, das nicht
fur alle Zielgruppen geeignet ist, d. h. das zu primarer Gewalt aufruft oder explizite Darstellungen

sexueller Themen bietet.

4.5.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schliel3t samtliche Pure Player auf dem Gebiet der Erwachseneninhalte sowie jedes
Unternehmen, das mehr als 5 % seines Umsatzes aus Erwachseneninhalt erwirtschaftet, unabhéngig

davon, ob dies Uber Beteiligungen geschieht oder nicht, aus.

4.6. Alkohol

4.6.1. Der Ansatz von Candriam
Candriam erkennt an, dass der uUbermafige und chronische Konsum und der Gebrauch von
Alkoholprodukten zu gesellschaftlichen Problemen wie Gesundheitsproblemen und Verkehrsunfallen
fuhren kbnnen. Das Exposure des Unternehmens in Bezug auf die Herstellung und/oder den Verkauf
von Alkoholprodukten wird beim Screening des eines Unternehmens systematisch aus ESG-Sicht

bewertet.

4.6.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schliel3t samtliche Unternehmen, die direkt an Alkohol beteiligt sind — d. h. Brauereien,
Brennereien, Winzereien, Handler, Eigentiimer und Betreiber von Alkoholbetrieben, Alkohol servierende
Restaurants — sowie Alkoholhéndler, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus der Herstellung oder dem

Verkauf von alkoholischen Produkten erwirtschaften.
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4.7. Tierversuche

4.7.1. Der Ansatz von Candriam

Candriam fordert die Verwendung alternativer Methoden zum Ersatz von Tierversuchen, insofern die
Mdglichkeit der Beurteilung der Produktsicherheit nicht beeintrachtigt wird. Dennoch erkennt Candriam
auch an, dass alternative Methoden zwar zur Beurteilung dienen kénnen, ob eine neue Verbindung die
gewiinschten Auswirkungen auf isolierte Zellen oder Gewebe hat und fiir das Screening und erste
Schritte der Gefahrenerkennung hilfreich sein kann, aber sie kdnnen nicht systematisch in vivo-
Forschung ersetzen. Daher kann Tierforschung die Lucke zwischen Methoden mit Tieren und
menschlichen Tests schlieRen.

Candriam bevorzugt daher nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen in Unternehmen, die an
Tierversuchen beteiligt sind und sich (in einer verantwortlichen Politik) mit dem ,drei V*-Prinzip
(Vermeiden, Verringern und Verfeinerung) umfassend befassen und dieses befolgen, die alternative
Methoden anwenden, die Anzahl verwendeter Tiere verringern und die Schmerz und Leiden der Tiere

auf ein Minimum begrenzen.

4.7.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schlie3t samtliche Unternehmen von seinen SRI-Anlagen aus, die Tierversuche fir
Produkte durchfihren, fur die:
o keine gesetzliche Verpflichtung besteht und das Unternehmen nicht tber eine verantwortliche

Politik (die drei V-Politik) verfligt; oder
e Tierversuche verboten sind.

4.8. Glucksspiel

4.8.1. Der Ansatz von Candriam

Candriam erkennt die umstrittene Natur des Glicksspiels sowie die Schwachstellen der Stakeholder
an, die sich an dieser Tatigkeit beteiligen. Fir Unternehmen, die den nachstehend genannten
Schwellenwert einhalten, aber aktiv am Glicksspiel und/oder der Herstellung von Gliicksspielprodukten
(Spiele) beteiligt sind, werden wir beurteilen, ob diese Unternehmen Produktrisiken umfassend angehen
und die Vertriebspraktiken tberwachen, um schutzbedirftige Verbraucher wie Minderjahrige zu
schitzen.

Zu diesem Zweck kdénnen wir fur Unternehmen, die den festgelegten Schwellenwert einhalten, auch

berlicksichtigen, ob sie eine Richtlinie fir verantwortungsvolles Handeln wie folgt umgesetzt haben:

e FUr Unternehmen, die direkt an Glicksspiel beteiligt sind (Maschinen- oder
Softwarehersteller, Casinos, Lotterien, Buchmacher, Glicksspiel-Websites, Verkaufsstellen mit
Spielautomaten, Gliicksspiel-Ubertragungen), tiberpriifen wir, ob sie Richtlinien haben, die
Design, Verhaltenstransparenz und Kundenbetreuung betreffen.
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e Fir Unternehmen, die indirekt Gber zwischengeschaltete Gliicksspieldienste (z. B. Anbieter
von Online-Zahlungsdiensten, allgemeine Einzelhéndler, Flughafen mit Glicksspielprodukten)
beteiligt sind, prifen wir, ob sie Richtlinien haben, die einen besseren Verbraucherschutz
bieten sollen (z. B. eingeschrankter Zugang zu "Gaming-Kanéalen" durch Passwortzugang).

Die Festlegung einer Richtlinie ist kein hartes Kriterium, sondern gibt uns weitere Einblicke in die

verantwortungsvollen Praktiken eines Unternehmens.

4.8.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schliel3t beteiligte Unternehmen aus, die direkt oder indirekt mehr als 5 % ihres

Gesamtumsatzes (auch durch Beteiligungen) aus Glucksspielaktivitaten erwirtschaften.

4.9. Genetische Modifikation

4.9.1. Der Ansatz von Candriam

Ein genetisch veranderter Organismus (GVO) ist ein Organismus, in dem das genetische Material auf
eine Weise verandert wurde, die in der Natur nicht durch die Paarung und/oder naturliche
Rekombination auftritt.

Candriam erkennt die Ungewissheiten in der Produktion und dem Einsatz von GVO an und verfolgt
daher einen ausgewogenen Ansatz. Die Bewertung dieser Aktivitat basiert auf einer Ausrichtung auf
GVO, dem Bestehen einer verantwortlichen Politik und der Einhaltung internationaler Ubereinkommen
zu GVO.

Die Merkmale einer verantwortlichen Politik hAngen von der betrachteten Branche ab:

e Unternehmen in den Bereichen Lebensmittel, Getranke und Tabak oder Lebensmittel- und
Basisartikeleinzelhandel sollten sich in ihrer verantwortlichen Politik zumindest mit klaren
Kennzeichnungs- und Ruckverfolgbarkeitsverfahren befassen, um Verbrauchern eine
angemessene Grundlage fur Kaufentscheidungen zu bieten. Die Kennzeichnung dieser
Produkte muss verstandlich sein und niitzliche Informationen enthalten. Dariliber hinaus sollten
Unternehmen dafir sorgen, dass ihre Lieferanten strenge Richtlinien befolgen.

e Unternehmen in den Branchen Chemie, Pharmazeutika, Landwirtschaft, Biotechnologie oder
Gesundheitsversorgung sollten zumindest die Gefahrlichkeit der GVO anerkennen, die Gesetze
einhalten, eine umfassende Risikobewertung durchfiihren und einen beschrénkten Einsatz in
Forschung und Entwicklung gewahrleisten.

Obwohl Unternehmen aus den Hotel-, Restaurant-, Freizeit- und Transportbranchen wahrscheinlich
Produkte verkaufen, die genetisch veranderte Organismen enthalten, sanktioniert Candriam sie je nach
geografischer Lage ihrer Téatigkeiten nicht, da die Art und Weise, wie sie von GVO beeinflusst werden,

sehr begrenzt ist.
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4.9.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Candriams Richtlinie fir Ausschlisse Ebene 2B schliel3t sdmtliche Unternehmen, die direkt an GVO
beteiligt sind, aus, die:
e Uber 10% ihrer Einnahmen aus GVO-Aktivititen erwirtschaften, ohne eine geltende
verantwortlichen Politik, wie zuvor beschrieben, aufzuweisen, oder

e Gegenstand erheblicher, systematischer und wiederholter Verstofe gegen internationale
Abkommen in Bezug auf GVO sind.

4.10. Unterdrickerische Regimes: Unternehmenstéatigkeiten und
staatliche Emittenten

4.10.1.Der Ansatz von Candriam
Candriams Liste der unterdrickerischen Regimes besteht aus Landern, in denen die
Menschenrechte regelmalig schwerwiegend verletzt werden, grundlegende Freiheiten systematisch
verweigert werden und die Sicherheit der Menschen aufgrund von Regierungsversagen und
systematischen ethischen Verletzungen nicht gewdahrleistet ist. Wir berlcksichtigen zudem sehr
sorgfaltig die totalitaren Staaten oder die Lander, in denen die Regierung gegen ihr eigenes Volk in
einen Krieg verwickelt ist. Um die Liste der unterdriickerischen Regimes zu erstellen, verwenden wir
Daten, die von externen Quellen zur Verfiigung gestellt werden, wie zum Beispiel der Freedom in
the World Index des Freedom House, die World Bank Governance Indicators und den Democracy
Index der Economist Intelligence Unit, die unserer qualitativen Uberpriifung nichtdemokratischer

Lander zugrunde liegen.

Fur diese Landerliste haben die Analysten von Candriam Prozesse entwickelt, die fur Staats- und
Unternehmenstitelinvestments gelten. Sie umfassen Ausschluss, Minderung und Engagement,

abhangig von unserer Risikobewertung.

4.10.2.Ausschlussschwelle von Candriam
Unternehmen:
Wir schlieBen Unternehmen aus unserem ESG-Anlageuniversum aus, wenn wir die
Menschenrechtsrisiken als zu hoch und unsachgemanR abgemildert halten.
Unsere Analysten bewerten sorgfaltig die potenziellen Vorteile der Geschaftstatigkeiten in den
aufgelisteten Landern mit unterdriickerischen Regimes im Vergleich zu den Risiken der moglichen
Unterstitzung von Regierungen bei ihren antidemokratischen Praktiken. Mit anderen Worten, sie
wiegen den Schaden vorsichtig ab, der von einem Unternehmen verursacht wird, das in einem Land mit
unterdriickerischem Regime téatig ist, im Vergleich zu dem Nutzen, den diese Tatigkeiten allen
Stakeholdern bringen.
Wir analysieren vier wesentliche S&ulen, die eine Risikobewertung der Préasenz eines Unternehmens in
diesen identifizierten Landern mit unterdriickerischen Regimes ermdglichen, darunter:

e das Risikoniveau eines Unternehmens (z. B. Vermogenswerte im Land, Verkaufe an den Markt,
Exposition in der Lieferkette, Umsatze, Buros),
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o die Art der Produkte und/oder Dienstleistungen (z.B. ob Uberwachungstechnologie,
Datenmanagementsysteme oder Mobilfunknetze von dem Regime genutzt werden, um seine
Macht aufzuzwingen);

e Gegenparteien (Beziehungen zu Behorden, Bestechungs- und Korruptionsrisiken usw.), und

e Garantien (einschlieBlich derjenigen, die vom Unternehmen sowie von dem jeweiligen Land

umgesetzt werden).
Fur bestimmte Branchen, einschlieBlich Ol und Gas, werden wir die Art des Vertrags beurteilen (z. B.,

ob Lizenzen zur Foérderung natirlicher Ressourcen dem Staat oder den lokalen Gemeinschaften zugute

kommen).

Wir schlieBen Unternehmen aus, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus Aktivitdten in Landern mit
unterdriickerischen Regimes erzielen. Es kénnen bestimmte Ausnahmen gelten. Zum Beispiel kénnen
Unternehmen nicht ausgeschlossen werden, wenn sie eine Aussetzung der Tatigkeiten in dem
betreffenden Land angekiindigt haben oder planen, das betreffende Land zu verlassen.

Daruber hinaus engagieren wir mit bestimmten ausgewahlten Unternehmen, die zwischen 5% und 10%
ihrer Einnahmen aus diesen Aktivitdten erzielen. Fir einige Lander, die als héchst unterdriickerische
Regimes angesehen werden, sind wir der Ansicht, dass jede Tatigkeit negative Auswirkungen haben
konnte.

Regierungen:

Anleihen, die von staatlichen oder quasi-staatlichen Unternehmen ausgegeben werden, die auf der Liste
der unterdriickerischen Regimes stehen, sind nicht fir Anlagen in Strategien berechtigt, die unserer

Ausschlussrichtlinie Ebene 2B unterliegen.

4.11. Normbasierte Analyse
Die normbasierte Analyse von Candriam bestimmt, ob ein Unternehmen flr jede der
Hauptkategorien die 10 Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen einhalt:
Menschenrechte (HR), Arbeitsrecht (LR), Umwelt (ENV) und Anti-Korruption (COR).

Informationen zu aktuellen, mutmafilichen und/oder verwandten Ereignissen oder VerstdRen gegen
internationale Normen werden im externen Research erhoben und mit der internen Analyse unserer

ESG-Analysten kombiniert.

Nach der Feststellung von VerstéRen gegen die Prinzipien des Global Compact werden in der Analyse

mehrere Parameter verwendet, um die Schwere und das Ausmafd der Verstol3e zu bewerten:

e Zeitliche Nahe: wann ist der Vorfall passiert und wie lange dauerte er?

e Ausmal: Welche finanziellen Kosten und Umweltschaden stehen im Zusammenhang mit dem
Vorfall?

¢ Glaubwirdigkeit: Beinhaltet der Vorfall Anschuldigungen, Gerichtsverfahren usw.?

o Wiederauftreten: Ist dies ein einmaliger Vorfall oder gibt es Beweise fiir wiederholte Vorfélle Uber
einen bestimmten Zeitraum?

Der Schwerpunkt wird auch auf die Reaktion eines Unternehmens gelegt, wenn ein Vorfall auftritt.
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Ein Unternehmen, das positive, verantwortliche MaRnahmen ergreift, um sicherzustellen, dass
zukinftige VerstoRe nicht mehr auftreten, wird positiver betrachtet als ein Unternehmen, das seine

Verantwortung nicht anerkennt und/oder keine Korrekturmal3nahmen ergreift.

Auf der Grundlage dieser Informationen und in Ubereinstimmung mit dem zuvor beschriebenen

Bewertungsrahmen wird der Farbcode fir jede der vier Hauptkategorien wie folgt bestimmt.

Green - Mo evidence of repeated or significant vislations of the Global Compact principles

- Bddence of repeatediclations of the Global Cormpad principles but these do not appear 1o be significant; ar

- Evidence of significant violations of the Global Compadt principles but these do not appear to be regelitive; or

- Evidence of repeated and significant Wiolations of the Global Compact principles, but the company has taken
poropeiate comective measuresfactions

LI andge

Evicent ol .'-u|1|=..|'.|,-:j.||'.;j'_.||_|n|‘|r_.|':| violations of Glabal Compact princinbes and '.hu,--;:-'-:j.-u||'_.,|'.u_'||'|h.,=u:.|'||1
appropriate response’te haour

Candriams Richtlinie fir Ausschliisse Ebene 2B schlieBt samtliche ,gefahrdenden Unternehmen® aus,
d. h. Unternehmen mit schweren bis sehr schweren Kontroversen in Bezug auf Auswirkungen, Dauer,

Haufigkeit und/oder fehlende Reaktion der Geschéftsfihrung des Unternehmens.
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5.SRI-Ausschlisse Ebene 3

Candriams Richtlinie fir SRI-Ausschlisse Ebene 32 befasst sich mit 6kologischen und sozialen
Aspekten durch eine breite Palette von ausgeschlossenen Tatigkeiten. Diese Tatigkeiten bergen
Risiken fur die Umwelt, unsere Gesundheit, die Menschenrechte und sonstige dkologische und soziale
Ziele.

Candriams Richtlinie fur SRI-Ausschlisse Ebene 3 gilt fur die von Candriam utber Long-Positionen in
Direktpositionen in Unternehmens- und Staatsemittenten und einzelnen Derivaten getatigten
Investments.

Diese Richtlinie umfasst schadliche Tatigkeiten, von denen wir glauben, dass sie erhebliche negative
Auswirkungen haben und schwerwiegende Risiken sowohl aus finanzieller als auch aus einer
Nachhaltigkeitsperspektive bergen. Die Exposition gegeniber diesen Tatigkeiten birgt fur die
Beteiligungsunternehmen sowohl aus wirtschaftlicher als auch 6kologischer und sozialer Sicht wichtige

systemische und Reputationsrisiken.

In Bezug auf die Richtlinie fur SRI-Ausschliisse Ebene 3 schliel3t Candriam Tatigkeiten mit umstrittenen
Waffen, Tabak und Kraftwerkskohle aus und ermutigt Dritte, dies zu tun. Dartber hinaus bertcksichtigt
die Richtlinie fur SRI-Ausschliisse Ebene 3, dass der Klimawandel die zentrale Herausforderung fur die
Nachhaltigkeit fur die nahe Zukunft darstellt und hebt dementsprechend Umweltaspekte hervor. Ziel ist
es, den Klimawandel zu bekampfen, indem Tatigkeiten ausgeschlossen werden, die erhebliche
Umweltschaden verursachen. Wir sind der Meinung, dass diese Foérderung der oOkologischen
Nachhaltigkeit auch positive Auswirkungen auf soziale Aspekte haben kann. Der Ausschluss solcher
Tatigkeiten ist Teil eines breiter angelegten Rahmens fur die Reduzierung der Treibhausgasemissionen,
wenn die durchschnittliche weltweite Temperatur zwei Grad Celsius tber dem vorindustriellen Niveau
nicht tGberschreiten darf. Candriam hat Schritte unternommen, um klimabedingte Risiken zu mindern,
indem es seine Exposition gegenuber den am treibhausgasintensivsten Unternehmenstatigkeiten
verringert. Dazu gehoren unter anderem Ol- und Gasaktivitaten und Bergbauaktivitaten. GemaR diesem

Ansatz ist Candriam Unterzeichner der Net Zero Asset Managers Initiative.

Candriams Richtlinie fir SRI-Ausschliisse Ebene 3 zielt auch auf eine Reihe von Tétigkeiten ab, die mit
dem allmahlichen Anstieg der ESG-Investments von vielen nachhaltigen und verantwortungsbewussten
Investoren aufgrund ihrer moglichen Auswirkungen auf das Wohlergehen von Mensch, Gesellschaft und
Tier nicht mehr als relevant angesehen werden. Dazu gehéren beispielsweise Pornografie,

konventionelle Waffen, Alkohol, Glucksspiel, GVO, Kernenergie, Palmdl und Tierversuche.

3 Bitte beachten Sie, dass Candriams Richtlinie fiir SRI-Ausschliisse Ebene 3 maglicherweise nicht unbedingt bei Anlagen in ETF,
Indexfonds oder anderen Finanzinstrumenten, die mit Indizes verbunden sind, wie Derivaten, umgesetzt werden.
Dementsprechend kann ein Portfolio, das der Richtlinie fir SRI-Ausschliisse Ebene 3 unterliegt , ein indirektes Engagement in
Bezug auf einige der in der Richtlinie genannten Tatigkeiten haben, wenn Investments in solche Tatigkeiten tber die zuvor
genannten Arten von Vehikeln getéatigt werden.

Dezember 2023 38 .



CANDRIAM &

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Der vollstandige Teil der Tatigkeiten, die laut Candriams Richtlinie fir SRI-Ausschlisse Ebene 3
ausgeschlossen sind, und ihre jeweiligen Ausschlussschwellen oder -kriterien sind nachstehend
aufgefuhrt.
Ausschluss-Schwellenwerte / Kriterien?
Ausschluss kontroverser Unternehmenstatigkeiten:
e Jede Beteiligung an: Antipersonen-Landminen; Streubomben; abgereichertem Uran;

Kontroverse Waffen chemischen Waffen; biologischen Waffen
Jede Beteiligung an Atomwaffen und weil3em Phosphor

5 % Umsatzschwelle

Gelfpere wl Unternehmen, die neue Projekte entwickeln

Produktion: Jede Beteiligung

ELDELS Vertrieb: 5 % Umsatzschwelle

Konventionelle Waffen 3 % Umsatzschwelle

Unternehmen mit neuen Kohle- oder Atomprojekten
¢ Kohlenstoffintensitat uber 335gCO2/kWh

Stromerzeugung

Bei Nichtverfiigbarkeit der Kohlenstoffintensitét:
e Keine auf das Pariser Abkommen ausgerichtete Verpflichtung
e Unternehmen ohne neues nachhaltiges Energieprojekt

Nicht-konventionelles Ol und Gas:
e 5% Umsatzschwelle
Ol und Gas e Unternehmen, die neue Projekte entwickeln

Konventionelles Ol und Gas:
e 5% Umsatzschwelle

Unternehmenstatigkeiten e 10 % Umsatzschwelle (Ausnahmen koénnen gelten, z. B. plant den Ausstieg oder die

in Landern mit Aussetzung der Tatigkeiten)

unterdruckerischen e Engagement bei bestimmten ausgewahlten Unternehmen mit zwischen 5% und 10%

RELIINES Umsatzbeteiligung.

Pornografie e 5 9% Umsatzschwelle

Alkohol e 10 % Umsatzschwelle

Tierversuche ¢ Keine Richtlinie fur verantwortungsvolles Handeln und keine gesetzliche Vorschrift fur
Versuche

Glucksspiel e 5% Umsatzschwelle

Genetisch veranderte e 10% und keine Politik fir verantwortungsvolles Handeln

Organismen

Kernenergie e 30 % Umsatzschwelle?

Hersteller/Vertriebsstellen, die:
e keine RSPO*Mitglieder sind und zwischen 0 % und 5 % ihres Umsatzes aus Palmél
erwirtschaften, wobei weniger als 20 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmdl ist, und die

keine Strategie gegen die Entwaldung verfolgen; oder

e keine RSPO Mitglieder sind und mehr als 5 % ihres Umsatzes aus Palmél erwirtschaften,
wobei weniger als 50 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmél ist, und die keine Strategie
gegen die Entwaldung verfolgen.

Einkaufer, die:
e keine RSPO-Mitglieder sind und deren Umsatz zu mehr als 5 % aus Palmdl stammt, wobei
weniger als 50 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmol ist, und die keine Strategie gegen
die Entwaldung verfolgen.

Bergbau UNGP*, OECD

Anleihen staatlicher oder quasi-staatlicher Einrichtungen auf der Liste der unterdriickerischen
Regimes von Candriam

Normbasierte Ausschliisse:

Normen | Gefahrdende Unternehmen: Unternehmen mit ,roten* Ratings in einer der vier UNGC®-S&ulen

! Die Ausschlussrichtlinien von Candriam unterliegen den Beschrankungen, die der Verfligbarkeit von ESG-Daten und den zugrunde
liegenden Datenmethoden innewohnen. Die Schwellenwerte werden daher nach bestem Wissen und Gewissen analysiert und umgesetzt.
2 Der Schwellenwert gilt unabhangig von der Kohlenstoffintensitat.

3 RSPO: Roundtable on Sustainable Palm Oil

4 UNGP: Leitprinzipien der Vereinten Nationen

5 UNGC: Global Compact der Vereinten Nationen
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Nachfolgend finden Sie weitere Einzelheiten zu Candriam's Ansatz und Ausschlussschwellen, die fur
jede dieser kontroversen Aktivitaten gelten.

5.1. Rustung

5.1.1. Der Ansatz von Candriam
Direkte vs. indirekte Beteiligung

Bei der Bewertung von Rlstung als kontroverse Tatigkeit unterscheiden wir zwischen direkter
und indirekter Beteiligung:

o Direkte Beteiligung: Ein Unternehmen gilt als direkt an einem Waffensystem beteiligt, wenn
es Folgendes produziert / herstellt / erbringt / verkauft / handelt:
e vollstandige Waffensysteme;
e kritische Komponenten eines Waffensystems;
e kritische Dienstleistungen in Verbindung mit einem Waffensystem.

Komponenten und Dienstleistungen werden als kritische Komponenten / Dienstleistungen betrachtet,

wenn sie die zwei folgenden Bedingungen erflllen:

e Die Komponenten/Dienstleistungen sind speziell fiir die Verwendung innerhalb oder in Bezug
auf das Waffensystem konzipiert;

¢ Die Komponenten/Dienstleistungen spielen eine Rolle bei der Letalitat von Waffensystemen.
In diesem Fall werden die Komponenten und Dienstleistungen dann als
»ochlisselkomponenten und -dienstleistungen® bezeichnet.

Die an Militarkunden verkauften Komponenten und Dienstleistungen, die nicht speziell fur ein
Waffensystem entwickelt wurden und bei denen es sich nicht um Schlisselkomponenten eines
Waffensystems handelt, fallen unter die Kategorie ,Guter und/oder Dienstleistungen mit doppeltem
Verwendungszweck oder fir den allgemeinen Bedarf. Dazu gehdéren unter anderem:
Cateringausristung und -dienstleistungen, Hausprodukte und -dienstleistungen, Transportmittel und
-dienstleistungen, Uniformen, Werbedienstleistungen, Birocomputer, Reinigungsdienstleistungen,
elektrische  Einrichtungen und Dienstleistungen, Sicherungsdienste, Organisation von
Waffenmessen usw.

o Indirekte Beteiligung: Ein Unternehmen kann durch Halten von Beteiligungen direkt an Waffen
beteiligt sein, d. h. wenn ein Unternehmen Aktien an anderen Unternehmen halt, die direkt an
Waffensystemen und ihren kritischen Komponenten / Dienstleistungen beteiligt sind.

Konventionelle vs.kontroverse Waffen
Zudem bericksichtigt der Ansatz von Candriam bei der Bewertung der Beteiligung eines Unternehmens
an Waffen auch die Art der Waffen. Der Ansatz von Candriam unterscheidet so zwischen

konventionellen Waffen und kontroversen Waffen.
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Im Rahmen des aktuellen Ansatzes von Candriam sind kontroverse Waffen: Antipersonen-Landminen,
Streubomben, Atomwaffen, Waffen und Rustung mit abgereichertem Uran, chemische Waffen,
biologische Waffen und weil3er Phosphor. Diese Waffen sind als kontroverse Waffen identifiziert

worden, weil sie in Bezug auf drei Kriterien erheblich kritisiert wurden:

e Die unterschiedslose Art der Waffen zum Zeitpunkt der Verwendung: d. h. wenn die verwendete
Waffe nicht nur Militarziele, sondern auch zivilrechtliche Verluste, Schaden an der
Zivilinfrastruktur und andere Nebenschaden zur Folge hat.

o Als Waffensysteme identifiziert, die Uberflissige Verletzungen und unndétiges Leiden
verursachen.

o Die potenziellen langfristigen Auswirkungen dieser Waffen auf die Menschen, die die
menschliche Gesundheit beeintrachtigen und/oder die Entwicklung und den Wiederaufbau
friherer Kriegsgebiete behindern kénnen.

Weitere Informationen zu unserer Methodik und Datenanbietern fir Waffen entnehmen Sie bitte der

Anlage.

5.1.2. Ausschlussschwelle von Candriam

Auf Unternehmensebene schliel3t Candriam von seinen Anlagen samtliche Unternehmen aus, die:

e direkt an der Entwicklung, Produktion, Prifung, Wartung und dem Verkauf von einer oder
mehreren der folgenden kontroversen Waffen beteiligt sind: Antipersonen-Landminen,
Streubomben, Atomwaffen, abgereichertes Uran, Chemiewaffen, biologische Waffen oder
weilder Phosphor, ungeachtet des Umsatzes/der Einnahmen.

e Unternehmen mit einer Beteiligung (Aktienbesitz) von mehr als 50 % an einem Unternehmen,
das direkt an diesen kontroversen Waffen beteiligt ist.

5.2. Tabak

5.2.1. Der Ansatz von Candriam
Candriam erkennt an, dass der Konsum und die Verwendung von Tabakprodukten in jedweder Menge
zu negativen gesellschaftlichen und gesundheitlichen Problemen fihrt und eine wesentliche

Todesursache darstellt.

Die von Unternehmen hergestellten Tabakprodukte umfassen Zigaretten und Zigarren sowie sonstige
Produkte wie Kautabak, Schnupftabak und rauchloser Tabak. Zigaretten machen den gréf3ten Anteil

der hergestellten Tabakprodukte aus.

5.2.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schliet samtliche direkt an der Tabakbranche beteiligten Unternehmen aus, die
Einnahmen aus der Herstellung oder mehr als 5 % ihres Umsatzes aus dem Handel mit Tabakprodukten

erwirtschaften.
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Candriam sanktioniert nicht von vornherein Unternehmen, die indirekt an der Tabakbranche beteiligt
sind, indem sie Produkte und/oder Dienstleistungen unterstitzen (z.B. Anbieter von
Verpackungsmaterialien), da sie nicht allein auf die Tabakbranche ausgerichtet sind. Wenn
Unternehmen jedoch Produkte und Produktionssysteme entwickelt haben, die auf die Tabakbranche

zugeschnitten sind, werden sie ausgeschlossen.

5.3. Kraftwerkskohle

5.3.1. Der Ansatz von Candriam
Exploration, Gewinnung, Verarbeitung, Transport und Vertrieb gelten als direkte Beteiligung an der
Kraftwerkskohleindustrie. Da keine Alternativen zur metallurgischen Kohle bei der Stahlerzeugung
vorliegen, wird die metallurgische Kohle nicht als Ausschluss betrachtet. Angesichts der
Herausforderungen im Zusammenhang mit der Zuverlassigkeit der Daten ist auch die Synthese von

flissigen oder gasformigen Brennstoffen aus Kohle nach besten Kréaften ausgeschlossen.

5.3.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Candriam schlie3t von seinen Anlagen samtliche Unternehmen aus, die direkt in der

Kraftwerkskohleindustrie tétig sind und mehr als 5 % ihrer Einnahmen aus Kohle erzielen.

Der Ausschluss von Unternehmen, die neue Projekte entwickeln, wird ohne Mindestumsatzschwelle

gewertet.

Neue Projekte gelten als wirksam, wenn die finale Investmententscheidung (FID) getroffen wurde.
Bestimmte Situationen vor der tatsachlichen Inbetriebnahme (Genehmigung, Ankiindigung) kdnnen auch

von Fall zu Fall den Ausschluss auslosen.

Wir erkennen an, dass der Ubergang zu Netto-Null ein Vorgang mit damit verbundenen
soziobkonomischen Herausforderungen ist. Obwohl diese Realitat berlicksichtigt werden muss, sollte
dies kein Grund sein, sich von den wissenschaftlichen, auf das Pariser Abkommen abgestimmten Wegen
zu entfernen. So kann nur dann in Unternehmen, die zwischen 5% und 10% aus der Stromerzeugung
mit Kohle stammen, investiert werden, wenn sie die drei nachstehend beschriebenen Bedingungen

erfillen, die bei der Umsetzung der Ziele des Pariser Abkommens von gréf3ter Bedeutung sind:

« Keine neuen Kohleprojekte zu entwickeln und den Anteil der Kohle an den Tétigkeiten zu
verringern;

o Sich verpflichtet haben, die Kohle in den Industrielandern bis zum Jahr 2027 und bis 2030 in
den Entwicklungslandern vollsténdig abzuschaffen;

o Spezifische Kohlenstoffemissionen aus der Erzeugung in Ubereinstimmung mit dem IEA 1.5

Net Zero-Pfad haben
Die Erreichung der zuvor genannten Bedingungen muss durch ein spezifisches Engagement standig
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Uberwacht werden.

5.4. Konventionelle Waffen

Zusatzlich zu den zuvor genannten Ausschliissen von kontroversen Waffen schlieRen Candriams SRI-

Ausschlisse Ebene 3 samtliche Unternehmen aus, die:

e Uber 3% ihres Gesamtumsatzes oder -erldses mit der Herstellung, der Verarbeitung, dem
Vertrieb, der Erprobung oder der Unterhaltung konventioneller Waffen und/oder kritischer
Komponenten/Dienstleistungen fur den konventionellen Ristungssektor erzielt;

o eine Beteiligung (Aktienbesitz) von mehr als 10 % an einem Unternehmen halten, das direkt an
konventionellen Waffen oder kontroversen Waffen beteiligt ist.

5.5. Pornografie

5.5.1. Der Ansatz von Candriam
Wir haben uns entschieden, die Standarddefinition von ,Erwachseneninhalt* auf ,gewalttatigen Inhalt*
zu erweitern (Darstellung von Handlungen korperlicher Gewalt durch einen Menschen gegenuber
anderen Menschen). Unsere Definition umfasst also sémtliche Inhalte, die Material beinhalten, das nicht
fur alle Zielgruppen geeignet ist, d. h. das zu primarer Gewalt aufruft oder explizite Darstellungen

sexueller Themen bietet.

5.5.2. Schwellenwert flr den Ausschluss seitens Candriam
Unsere Richtlinie schliel3t sdmtliche Pure Player auf dem Gebiet der Erwachseneninhalte sowie jedes
Unternehmen, das mehr als 5 % seines Umsatzes aus Erwachseneninhalt erwirtschaftet, unabhéngig

davon, ob dies Uber Beteiligungen geschieht oder nicht, aus.

5.6. Alkohol

5.6.1. Der Ansatz von Candriam
Candriam erkennt an, dass der uUbermafige und chronische Konsum und der Gebrauch von
Alkoholprodukten zu gesellschaftlichen Problemen wie Gesundheitsproblemen und Verkehrsunfallen
fuhren kbnnen. Das Exposure des Unternehmens in Bezug auf die Herstellung und/oder den Verkauf
von Alkoholprodukten wird beim Screening des eines Unternehmens systematisch aus ESG-Sicht

bewertet.

5.6.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schliel3t sdmtliche Unternehmen, die direkt an Alkohol beteiligt sind — d. h. Brauereien,
Brennereien, Winzereien, Handler, Eigentiimer und Betreiber von Alkoholbetrieben, Alkohol servierende
Restaurants — sowie Alkoholh&ndler, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus der Herstellung oder dem

Verkauf von alkoholischen Produkten erwirtschaften.
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5.7. Tierversuche

5.7.1. Der Ansatz von Candriam
Candriam fordert die Verwendung alternativer Methoden zum Ersatz von Tierversuchen, insofern die
Mdglichkeit der Beurteilung der Produktsicherheit nicht beeintrachtigt wird. Dennoch erkennt Candriam
auch an, dass alternative Methoden zwar zur Beurteilung dienen kdnnen, ob eine neue Verbindung die
gewiinschten Auswirkungen auf isolierte Zellen oder Gewebe hat und fiir das Screening und erste
Schritte der Gefahrenerkennung hilfreich sein kann, aber sie kdnnen nicht systematisch in vivo-
Forschung ersetzen. Daher kann Tierforschung die Lucke zwischen Methoden mit Tieren und

menschlichen Tests schliel3en.

Candriam bevorzugt daher nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen in Unternehmen, die an
Tierversuchen beteiligt sind und sich (in einer verantwortlichen Politik) mit dem ,drei V*-Prinzip
(Vermeiden, Verringern und Verfeinerung) umfassend befassen und dieses befolgen, die alternative
Methoden anwenden, die Anzahl verwendeter Tiere verringern und die Schmerz und Leiden der Tiere

auf ein Minimum begrenzen.

5.7.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schlie3t samtliche Unternehmen von seinen SRI-Anlagen aus, die Tierversuche fir
Produkte durchfihren, fur die:
e keine gesetzliche Verpflichtung besteht und das Unternehmen nicht tber eine verantwortliche

Politik (die drei V-Politik) verfligt; oder
e Tierversuche verboten sind.

5.8. Glucksspiel

5.8.1. Der Ansatz von Candriam
Candriam erkennt die umstrittene Natur des Glicksspiels sowie die Schwachstellen der Stakeholder
an, die sich an dieser Tatigkeit beteiligen. Fir Unternehmen, die den nachstehend genannten
Schwellenwert einhalten, aber aktivam Gliicksspiel und/oder der Herstellung von Glucksspielprodukten
(Spiele) beteiligt sind, werden wir beurteilen, ob diese Unternehmen Produktrisiken umfassend angehen
und die Vertriebspraktiken tberwachen, um schutzbedurftige Verbraucher wie Minderjéhrige zu
schutzen.
Zu diesem Zweck konnen wir fur Unternehmen, die den festgelegten Schwellenwert einhalten, auch
bertucksichtigen, ob sie eine Richtlinie fur verantwortungsvolles Handeln wie folgt umgesetzt haben:
e Fur Unternehmen, die direkt an Glicksspiel beteiligt sind (Maschinen- oder Softwarehersteller,
Casinos, Lotterien, Buchmacher, Glicksspiel-Websites, Verkaufsstellen mit Spielautomaten,

Gliicksspiel-Ubertragungen), (berprifen wir, ob sie Richtlinien haben, die Design,
Verhaltenstransparenz und Kundenbetreuung betreffen.
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e Fir Unternehmen, die indirekt Gber zwischengeschaltete Gliicksspieldienste (z. B. Anbieter
von Online-Zahlungsdiensten, allgemeine Einzelhéndler, Flughafen mit Glicksspielprodukten)
beteiligt sind, prifen wir, ob sie Richtlinien haben, die einen besseren Verbraucherschutz

bieten sollen (z. B. eingeschrankter Zugang zu "Gaming-Kanéalen" durch Passwortzugang).
Die Festlegung einer Richtlinie ist kein hartes Kriterium, sondern gibt uns weitere Einblicke in die

verantwortungsvollen Praktiken eines Unternehmens.

5.8.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Unsere Richtlinie schlie3t beteiligte Unternehmen aus, die direkt oder indirekt mehr als 5 % ihres

Gesamtumsatzes (auch durch Beteiligungen) aus Glucksspielaktivitaten erwirtschaften.

5.9. Genetische Modifikation

5.9.1. Der Ansatz von Candriam
Ein genetisch veranderter Organismus (GVO) ist ein Organismus, in dem das genetische Material auf
eine Weise verandert wurde, die in der Natur nicht durch die Paarung und/oder natirliche

Rekombination auftritt.

Candriam erkennt die Ungewissheiten in der Produktion und dem Einsatz von GVO an und verfolgt
daher einen ausgewogenen Ansatz. Die Bewertung dieser Aktivitat basiert auf einer Ausrichtung auf
GVO, dem Bestehen einer verantwortlichen Politik und der Einhaltung internationaler Ubereinkommen
zu GVO.

Die Merkmale einer verantwortlichen Politik hAngen von der betrachteten Branche ab:

e Unternehmen in den Bereichen Lebensmittel, Getranke und Tabak oder Lebensmittel- und
Basisartikeleinzelhandel sollten sich in ihrer verantwortlichen Politik zumindest mit klaren
Kennzeichnungs- und Ruckverfolgbarkeitsverfahren befassen, um Verbrauchern eine
angemessene Grundlage fir Kaufentscheidungen zu bieten. Die Kennzeichnung dieser
Produkte muss verstandlich sein und niitzliche Informationen enthalten. Dariliber hinaus sollten
Unternehmen dafir sorgen, dass ihre Lieferanten strenge Richtlinien befolgen.

e Unternehmen in den Branchen Chemie, Pharmazeutika, Landwirtschaft, Biotechnologie oder
Gesundheitsversorgung sollten zumindest die Gefahrlichkeit der GVO anerkennen, die Gesetze
einhalten, eine umfassende Risikobewertung durchfiilhren und einen beschréankten Einsatz in
Forschung und Entwicklung gewahrleisten.

Obwohl Unternehmen aus den Hotel-, Restaurant-, Freizeit- und Transportbranchen wahrscheinlich
Produkte verkaufen, die genetisch verdnderte Organismen enthalten, sanktioniert Candriam sie je nach
geografischer Lage ihrer Téatigkeiten nicht, da die Art und Weise, wie sie von GVO beeinflusst werden,

sehr begrenzt ist.
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5.9.2. Ausschlussschwelle von Candriam
Candriams Richtlinie fir SRI-Ausschlusse Ebene 3 schlie3t sdmtliche Unternehmen, die direkt an GVO
beteiligt sind, aus, die:
e Uber 10% ihrer Einnahmen aus GVO-Aktivititen erwirtschaften, ohne eine geltende
verantwortlichen Politik, wie zuvor beschrieben, aufzuweisen, oder

e Gegenstand erheblicher, systematischer und wiederholter Verstofe gegen internationale
Abkommen in Bezug auf GVO sind.

5.10. Unterdrickerische Regimes: Unternehmenstatigkeiten und
staatliche Emittenten

5.10.1.Der Ansatz von Candriam
Candriams Liste der unterdrickerischen Regimes besteht aus Landern, in denen die
Menschenrechte regelmalig schwerwiegend verletzt werden, grundlegende Freiheiten systematisch
verweigert werden und die Sicherheit der Menschen aufgrund von Regierungsversagen und
systematischen ethischen Verletzungen nicht gewdahrleistet ist. Wir berlcksichtigen zudem sehr
sorgfaltig die totalitaren Staaten oder die Lander, in denen die Regierung gegen ihr eigenes Volk in
einen Krieg verwickelt ist. Um die Liste der unterdriickerischen Regimes zu erstellen, verwenden wir
Daten, die von externen Quellen zur Verfiigung gestellt werden, wie zum Beispiel der Freedom in
the World Index des Freedom House, die World Bank Governance Indicators und den Democracy
Index der Economist Intelligence Unit, die unserer qualitativen Uberpriifung nichtdemokratischer

Lander zugrunde liegen.

Fur diese Landerliste haben die Analysten von Candriam Prozesse entwickelt, die fur Staats- und
Unternehmenstitelinvestments gelten. Sie umfassen Ausschluss, Minderung und Engagement,

abhangig von unserer Risikobewertung.

5.10.2.Ausschlussschwelle von Candriam
Unternehmen:
Wir schlieBen Unternehmen aus unserem ESG-Anlageuniversum aus, wenn wir die
Menschenrechtsrisiken als zu hoch und unsachgemanR abgemildert halten.
Unsere Analysten bewerten sorgfaltig die potenziellen Vorteile der Geschaftstatigkeiten in den
aufgelisteten Landern mit unterdriickerischen Regimes im Vergleich zu den Risiken der mdglichen
Unterstitzung von Regierungen bei ihren antidemokratischen Praktiken. Mit anderen Worten, sie
wiegen den Schaden vorsichtig ab, der von einem Unternehmen verursacht wird, das in einem Land mit
unterdriickerischem Regime téatig ist, im Vergleich zu dem Nutzen, den diese Tatigkeiten allen
Stakeholdern bringen.
Wir analysieren vier wesentliche S&ulen, die eine Risikobewertung der Préasenz eines Unternehmens in
diesen identifizierten Landern mit unterdriickerischen Regimes ermdglichen, darunter:

e das Risikoniveau eines Unternehmens (z. B. Vermogenswerte im Land, Verkaufe an den Markt,
Exposition in der Lieferkette, Umsatze, Buros),
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o die Art der Produkte und/oder Dienstleistungen (z.B. ob Uberwachungstechnologie,
Datenmanagementsysteme oder Mobilfunknetze von dem Regime genutzt werden, um seine
Macht aufzuzwingen);

e Gegenparteien (Beziehungen zu Behorden, Bestechungs- und Korruptionsrisiken usw.), und

e Garantien (einschlieBlich derjenigen, die vom Unternehmen sowie von dem jeweiligen Land
umgesetzt werden).

Fur bestimmte Branchen, einschlieBlich Ol und Gas, werden wir die Art des Vertrags beurteilen (z. B.,
ob Lizenzen zur Férderung natirlicher Ressourcen dem Staat oder den lokalen Gemeinschaften zugute

kommen).

Wir schlieBen Unternehmen aus, die mehr als 10 % ihres Umsatzes aus Aktivitdten in Landern mit
unterdriickerischen Regimes erzielen. Es kénnen bestimmte Ausnahmen gelten. Zum Beispiel kénnen
Unternehmen nicht ausgeschlossen werden, wenn sie eine Aussetzung der Tatigkeiten in dem
betreffenden Land angekiindigt haben oder planen, das betreffende Land zu verlassen.

Daruber hinaus engagieren wir mit bestimmten ausgewahlten Unternehmen, die zwischen 5% und 10%
ihrer Einnahmen aus diesen Aktivitaten erzielen. Fur einige Lander, die als héchst unterdriickerische
Regimes angesehen werden, sind wir der Ansicht, dass jede Tatigkeit negative Auswirkungen haben
konnte.

Regierungen:

Anleihen, die von staatlichen oder quasi-staatlichen Unternehmen ausgegeben werden, die auf der Liste
der unterdriickerischen Regimes stehen, sind nicht fiir Anlagen in Strategien berechtigt, die unserer SRI-

Ausschlussrichtlinie Ebene 3 unterliegen.

5.11. Ol und Gas

5.11.1.Der Ansatz von Candriam
Bei der Bewertung der Energiequellen sind wir der Ansicht, dass zwischen der Ol- und Gasversorgung
aus konventioneller und nicht-konventioneller Foérderung unterschieden werden sollte. Der
Hauptunterschied ergibt sich aus den fur die Forderung und die Art des Speichers erforderlichen

Techniken.

Konventionelles Ol und Gas stammt aus Formationen, die einfacher zu extrahieren sind als nicht-
konventionelles Ol und Gas, die komplexe Extraktionsmethoden mit negativen Auswirkungen auf die
Umwelt erfordern. Die Forderung nicht-konventioneller Ressourcen erfordert bei hydraulischen Frac-
Techniken in der Regel mehr Energie sowie mehr Wasser und Chemikalien. Daher sind
nichtkonventionelle Methoden kohlenstoff- und wasserintensiver als konventionelle Projekte. Je nach
Art der Ressource kdnnen nicht-konventionelle Methoden auch zu mehr Landstérungen (einschlieRlich

Entwaldung) und gréReren Mengen von Abwasser fuhren.

Wir stufen die folgenden Tatigkeiten und Quellen wie folgt ein:

Dezember 2023 47 .



CANDRIAM &

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

e Nicht-konventionelle Ol- und Gasférderung: die Gewinnung von Teer/Olsanden,
Schiefergas/Ol, festem Gas/Ol, Methan aus Kohlefl6zen und arktische Bohrungen

o Konventionelle Ol- und Gasforderung: konventionelles Ol und konventionelles Erdgas
einschliellich Gaskondensat.

Candriam erkennt an, dass der Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft Zeit erfordert. Aus diesem
Grund berucksichtigt unser Ansatz auch die Strategie zur Energiewende von Unternehmen, die in der
konventionellen Ol- und Gasindustrie tatig sind, mit sehr klaren und ehrgeizigen Schwellenwerten, die
mit den Zielen des Pariser Abkommens im Einklang stehen. Die Exposition gegenuber nicht-
konventionellem Ol und Gas wird hingegen angesichts der damit verbundenen negativen Auswirkungen

auf die Umwelt als unvereinbar mit der Energiewende angesehen.

5.11.2.Schwellenwert fur den Ausschluss seitens Candriam
Candriam schlief3t von all seinen Investments Unternehmen aus, die mehr als 5 % ihrer Einnahmen aus
der Forderung, Produktion, Raffination und dem Transport von konventionellem und nicht-
konventionellem Ol und Gas erzielen. Candriam schlieRt zudem Unternehmen aus, die mehr als 50 %
der Einnahmen aus der Bereitstellung von speziellen Ausriistungen und Dienstleistungen fiir die Ol- und
Gasindustrie erwirtschaften. Nur Unternehmen, die nach unserem Net Zero Alignment Framework als
~Netto-Null erreichend” oder ,mit Netto-Null in Einklang“ bewertet wurden, kdnnen berechtigt sein, wenn
sie weniger als 5 % Einnahmen aus nicht-konventionellem Ol und Gas erzielen und die sehr strengen

Erwartungen unseres Net Zero Alignment Assessment erfullen.

Der Ausschluss von Unternehmen, die neue nicht-konventionelle Ol- und Gasprojekte entwickeln, wird

ohne Mindestumsatzschwelle umgesetzt.

Neue Projekte gelten als wirksam, wenn die finale Investmententscheidung (FID) getroffen wurde.
Bestimmte Situationen vor der tatsachlichen Inbetriebnahme (Genehmigung, Ankiindigung) kénnen auch

von Fall zu Fall den Ausschluss ausldsen.

5.12. Stromerzeugung

5.12.1.Der Ansatz von Candriam
Da die Hohe der Emissionen der einzelnen Stromerzeugungsquellen unterschiedlich ist, ist es
wichtig, die Hohe der pro KWh ausgestoRenen Treibhausgasemissionen zu bewerten, um die
Ausrichtung der Unternehmen auf eine Erwé&rmung von 2°C zu bewerten. Aus diesem Grund

integrieren wir die Kohlenstoffintensitat der Stromerzeuger in unsere Nachhaltigkeitsbeurteilung.

Da Daten Uber die Kohlenstoffintensitat der Emittenten nicht immer verfigbar sind, haben wir
andere Indikatoren entwickelt, die die Ubereinstimmung eines Emittenten mit dem Pariser
Abkommen belegen. In der Tat bewerten wir bei der Analyse der Stromerzeuger auch, ob sie im

Einklang mit den Zielen des Pariser Abkommens und einem 2-Grad-Szenario auf der Grundlage
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anderer Kennzahlen wie Investitionsplane und Glaubwuirdigkeit der Netto-Null-Ziele sind. Die
verwendeten Kennzahlen sind zukunftsorientiert und entwickeln sich im Laufe der Zeit, um die

Entwicklung von Unternehmen bei ihrem Ubergang zu beriicksichtigen.

Candriam ist der Ansicht, dass eine zunehmende Kohlenutzung bei der Stromerzeugung nicht mit
dem Pariser Abkommen in Einklang steht. Andererseits betrachtet Candriam zwar die
Kernenergie als Zwischenlésung, wir erkennen jedoch die finanziellen Risiken sowie die damit
verbundenen Kontroversen an. Vor allem wegen der sehr geringen Wahrscheinlichkeit, aber des

hohen Wirkungspotenzials von Unfallen und aufgrund der langfristigen Entsorgung von Atommduill.

5.12.2.Ausschlussschwelle von Candriam
Candriam schlie3t von all seinen Investments Energieerzeugungsunternehmen mit einer
Kohlenstoffintensitat von tber 335 gCO2/kWh fur 2024 oder mit einem Trend zur Erhdhung der

Kohle- und Kernenergiekapazitat aus.

Falls keine Daten zur Kohlenstoffintensitdt der Stromerzeuger vorliegen, suchen wir nach
alternativen Informationsquellen und Nachweisen bewdahrter Praktiken. Der Energiemix ist ein
aussagekraftiger, aber nicht ausreichender Indikator. Es ist notwendig, dass sich der Einsatz von
Kraftwerkskohle in der Stromerzeugung im Gegensatz zur Nutzung erneuerbarer Energien
sowohl bei der Produktion als auch bei der Kapazitat nicht erhoht. Dartiber hinaus muss eine
Angleichung an das Pariser Abkommen gezeigt werden, insbesondere durch ein robustes SBTi-
Ziel, eine ausreichende Nutzung seiner Investments zu diesem Zweck oder die Ableitung des
Uberwiegenden Teils der Einnahmen aus der Nutzung erneuerbarer Energien in der
Stromerzeugung.

5.13. Bergbau

Candriam erkennt an, dass der Bergbau zwar eine Schlusselrolle in unseren modernen
Volkswirtschaften und beim Ubergang spielt, aber gleichzeitig mit enormen 6kologischen und
sozialen Herausforderungen konfrontiert ist. Die Gewinnung von Mineralien und Metallen ist
historisch mit lang anhaltenden und manchmal unumkehrbaren Auswirkungen auf die
Okosysteme und lokalen Gemeinschaften verbunden. Es ist daher von entscheidender
Bedeutung, dafir zu sorgen, dass die Bergbauaktivitdten verantwortungsbewusst und unter

gebihrender Beriicksichtigung aller Stakeholder durchgefiihrt werden.

Unsere Richtlinie schliel3t sémtliche Unternehmen aus, die direkt an der Gewinnung und dem
Schmelzen von Metallen und Mineralien beteiligt sind, die:

o keine relevanten ESG-Risikomanagementsysteme in Ubereinstimmung mit den allgemein
anerkannten internationalen Standards wie den UN-Leitprinzipien, den VPSHR und den OECD-
Leitlinien eingerichtet haben,
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e in Bezug auf schwere ESG-Kontroversen fir schuldig befunden wurden.

5.14. Palmol

5.14.1.Der Ansatz von Candriam

Candriam erkennt an, dass die Produktion, die Verarbeitung, der Verkauf und/oder die Verwendung von
Palmdl eine sehr komplexe Wertschopfungskette aufweist und mit der Entwaldung (einschlieflich
Rodung, Umwandlung von Torfgebieten) und dem Verlust der Biodiversitat weltweit verbunden ist. Die
Entwaldung im Zusammenhang mit Palmolversorgungsketten fihrt zu verheerenden
Umweltauswirkungen wie Waldverlust und Verlust von Lebensraumen von Tieren (z. B. asiatische
Nashérner, Elefanten, Tiger und Orang-Utans), insbesondere in slidostasiatischen Regionen, aus
denen 85 % der globalen Palmolproduktion abgeleitet werden. Von Plantagen, Muhlen, Raffinerien bis
hin zur Herstellung von Nahrungsmitteln und/oder Nichtlebensmittelprodukten wurden auch
verschiedene Berichte Uber Zwangsarbeits- und Kinderarbeitsfélle, die die Wertschopfungsketten von
Palmol betreffen, hervorgehoben.

Trotzdem erkennt Candriam an, dass Palmdl nach wie vor ein unschéatzbarer Bestandteil in einer
Vielzahl von Lebensmitteln und Nichtlebensmittelartikeln ist, was auf seine relativ hohen Ertrage im
Vergleich zu anderen Olpflanzen zuriickzufiihren ist. Es kann bis zu 20 mal so viel Ol pro Hektar aus
Palmen im Vergleich zu anderen Olkulturalternativen produzieren.® Es macht rund 40 % des aktuellen

weltweiten jahrlichen Bedarfs nach Pflanzendl wie Lebensmittel, Futtermittel und Kraftstoff aus.*

Candriam betrachtet Palmolproduzenten und -handler als Unternehmen, deren Geschaftstatigkeit
hauptsachlich in der Produktion, Herstellung oder dem Vertrieb/Verkauf von Palmdlprodukten
besteht. Alle Unternehmen, deren Geschéftstatigkeit hauptsachlich Palmdél verbraucht oder fir die
Produktion oder fur die Aufnahme als Zutaten in die Endprodukte, die diese Unternehmen verkaufen,
oder verwendet, gelten als Palmdleinkaufer.

3https://ourworldindata.org/palm-oil
4https://publications.jrc.ec.europa.eu

5.14.2.Ausschlussschwelle von Candriam
Die Exposition von Unternehmen in Bezug auf Palmdlkontroversen im Zusammenhang mit der
Entwaldung und/oder Biodiversitatsrisiken wird systematisch auf der Grundlage verschiedener
Elemente bewertet, die Garantien fur eine nachhaltige Palmdlproduktion und einen solchen Verbrauch

bieten. Dazu gehoren:

die Gesamteinnahmen aus der Produktion, dem Vertrieb oder den Zutaten von Palmdl;
RSPO-Mitgliedschaft / -Zugehdrigkeit,

Prozentsatz an zertifiziertem Palmél, und

Das Vorhandensein einer Entwaldungspolitik.

P wnN PR

Wir erkennen an, dass die Effizienz und Glaubwurdigkeit der nachhaltigen Zertifizierung von Palmél von
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einigen Stakeholdern diskutiert wurde. Eine solche Zertifizierung dient in der Tat nur als Instrument in
der Due Diligence fiir die Versorgungskette. Daher stellen die vorstehenden Elemente priméare, jedoch
nicht erschopfende Kriterien dar. Darliber hinaus integrieren wir nach besten Kraften zusatzliche
Kontrollen bei der Beurteilung der Exposition des Palmolunternehmens gegenuber
Kontroversen Uber Landnutzung und Biodiversitat und deren allgemeine Due Diligence.

Unsere Richtlinie schlief3t Hersteller und Handler aus, die:

e keine RSPO-Mitglieder sind und zwischen 0% und 5% ihres Umsatzes aus Palmdl
erwirtschaften, wobei weniger als 20 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmél ist, und die keine
Entwaldungspolitik haben; oder

e keine RSPO-Mitglieder sind und mehr als 5 % ihres Umsatzes aus Palmdl erwirtschaften, wobei

weniger als 50 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmol ist, und die keine Strategie gegen die
Entwaldung verfolgen.

Unsere Richtlinie schlie3t ebenfalls Einkaufer aus, die keine RSPO-Mitglieder sind und deren Umsatz
zu mehr als 5 % aus Palmdl stammt, wobei weniger als 50 % dieses Ols RSPO-zertifiziertes Palmol ist,

und die keine Entwaldungspolitik haben.

Bitte beachten Sie, dass wir Unternehmen mit einer klaren Verbindung zur Palmdélabhangigkeit
systematisch ausschlief3en, fur die keine Offenlegung ihrer abhangigen Einnahmen und Prozentsatze
an zertifiziertem Palmdl oder Beweise flr eine Entwaldungspolitik vorliegen.

Zusatzlich zu dieser Richtlinie wird die Exposition eines Unternehmens in Bezug auf Palmoélaktivitaten
zudem auf der Grundlage der relevanten Kontroversen bewertet, an denen das Unternehmen angeblich
beteiligt war, und der Reaktionsfahigkeit des Unternehmens bei der Bewaltigung, Milderung und
Behebung dieser Kontroversen. All dies ermdglicht eine zusatzliche Ebene des Screenings fur von

Candriam betreute Unternehmen.

Im Rahmen unserer normbasierten Analyse wird zudem ein besonderes Augenmerk auf mdogliche
VerstolRe gegen Umwelt- und Menschenrechtsgrundsatze des Global Compact in Verbindung mit den

Aktivitaten von Unternehmen, die auf Palmél ausgerichtet sind, gewidmet.

5.15.Kernenergie

5.15.1.Der Ansatz von Candriam
Trotz der Vorteile der Kernenergie, da sie niedrige Kohlenstoff- und Marginalkosten (beispielsweise
im Vergleich zu Kohle) aufweist, die das Risiko der Versorgungsunsicherheit verringern, gibt es
eine groRe Kontroverse Uber den Einsatz von Kernenergie als lebensfahige und nachhaltige
Alternative zu anderen Formen von Energie infolge der erheblichen Umwelt- und Sicherheitsrisiken
und -haftungen im Zusammenhang mit der Atomreaktion, dem Atommdll, der Stilllegung von

Kraftwerken und der Verbreitung von Kernbrennstoff.

Solange die Kernenergie unter hochsten Sicherheitsbedingungen gehandhabt wird, stellt sie derzeit
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eine bewahrte und bendtigte Alternative zu fossilen Brennstoffen dar und wird Teil des Energieangebots
dieses Jahrhunderts sein. Candriam erkennt jedoch an, dass die Vorteile der Kernkraft im Hinblick auf
die Minderung des Klimawandels und Versorgungssicherheit durch erhebliche Sicherheits- und

Umweltrisiken ausgeglichen werden.

5.15.2.Ausschlussschwelle von Candriam
Candriam schlieBt samtliche Unternehmen aus, die direkt oder indirekt tber 30 % ihrer Einnahmen aus
dem Abbau, der Umwandlung und der Anreicherung von Uran zur Erzeugung von Kernbrennstoff, der
Bestrahlung des Brennstoffs in einem Atomreaktor und/oder der Wiederaufbereitung/Entsorgung von

abgebranntem Kernbrennstoff und anderem Atommiuill erwirtschaften.

5.16. Normbasierte Analyse
Die normbasierte Analyse bestimmt, ob ein Unternehmen fir jede der Hauptkategorien die 10
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen einhélt: Menschenrechte (HR), Arbeitsrecht
(LR), Umwelt (ENV) und Anti-Korruption (COR).

Informationen zu aktuellen, mutmaglichen und/oder verwandten Ereignissen oder VerstdRen gegen
internationale Normen werden im externen Research erhoben und mit der internen Analyse unserer

ESG-Analysten kombiniert.

Nach der Feststellung von VerstéRen gegen die Prinzipien des Global Compact werden in der Analyse

mehrere Parameter verwendet, um die Schwere und das Ausmal der Verstdl3e zu bewerten:

e Zeitliche Nahe: wann ist der Vorfall passiert und wie lange dauerte er?

e Ausmal: Welche finanziellen Kosten und Umweltschaden stehen im Zusammenhang mit dem
Vorfall?

e Glaubwdirdigkeit: Beinhaltet der Vorfall Anschuldigungen, Gerichtsverfahren usw.?

o Wiederauftreten: Ist dies ein einmaliger Vorfall oder gibt es Beweise fir wiederholte Vorfélle
Uber einen bestimmten Zeitraum?

Green - Mo evidence of repeated o significant violations of the Global Compact principles

- Bddence of repeatedviolations of the Global Cormpact principles but these do not appear 1o be sgnificant; or

- Evidence ol sgnificant viclations of the Global Compact prindiples but these do not appear 1o be repelitive; or

- Bvidence of repeated a "“ﬁ‘i"'.gl'-l':ll.'.’l"l'. wiolations of the Global Compact prind ples, but the compa 13 has taken
JpPIopnate comective measune s actions

Evichint of '-'|||~.-|'.|-::|.||'::|'_.||_||'||'|r.|": violations of Global Compact prandibis Jnd '.|||--::-'-:j,ull'.-l'.r:'n'nh.a-. (he]
Appropriate response’be s

Der Schwerpunkt wird auch auf die Reaktion eines Unternehmens gelegt, wenn ein Vorfall auftritt.

Ein Unternehmen, das positive, verantwortliche Maflinahmen ergreift, um sicherzustellen, dass
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zukinftige VerstoRe nicht mehr auftreten, wird positiver betrachtet als ein Unternehmen, das seine
Verantwortung nicht anerkennt und/oder keine KorrekturmafRnahmen ergreift. Auf der Grundlage dieser
Informationen und in Ubereinstimmung mit dem zuvor beschriebenen Bewertungsrahmen wird der

Farbcode fir jede der vier Hauptkategorien wie folgt bestimmt.

Candriams Richtlinie fur Ausschliisse Ebene 3 schlie3t samtliche ,gefdhrdenden Unternehmen® aus, d. h.
Unternehmen mit schweren bis sehr schweren Kontroversen in Bezug auf Auswirkungen, Dauer,
Haufigkeit und/oder fehlende Reaktion der Geschaftsfiihrung des Unternehmens.
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6. Bewertungsprozess und Umsetzung

Der Forschungs- und Bewertungsprozess umfasst drei Hauptschritte:

6.1. Identifizierung der Beteiligung des Unternehmens an
kontroversen Aktivitaten
Candriams ESG-Team fiihrt interne Analysen durch, um die Beteiligung des Unternehmens an
kontroversen Aktivitaten zu identifizieren, auf die unsere Richtlinie Anwendung findet. Unsere
ESG-Analysten nutzen verschiedene Quellen, um ihre Analyse durchzufiihren, einschlieBlich
Informationen, die von externen Researchanbietern, Medienquellen und NGOs zur Uberpriifung

der Beteiligung der Unternehmen zur Verfiigung gestellt werden.

6.2. Bewertung der Beteiligung des Unternehmens an
kontroversen Aktivitaten

Die Beteiligung des Unternehmens an einem identifizierten Bereich kontroverser Aktivitaten wird auf
einer Reihe von Parametern bewertet, die folgende Variablen abdecken:

o Art der Beteiligung: fur jedes analysierte Unternehmen wird die Art der Beteiligung (direkt
oder indirekt) bertcksichtigt (z. B. Eigentimer und Betreiber, Hersteller/Produzenten,
Einzelhandler/Anbieter, Bereitstellung unterstiitzender Produkte oder Dienstleistungen);

e Grad der Beteiligung: Auf der Grundlage des Schwellenwertansatzes, der auf jede Art von
kontroversen Aktivitdten angewandt wird, werden samtliche Einnahmen aus oder die
Produktionskapazitaten dieser Aktivitaten im Allgemeinen als Hauptindikator fir die Beteiligung
verwendet;

¢ Verantwortungsvolle Richtlinie: Fur einige kontroverse Aktivitaten ist neben der Art und dem
Grad der Beteiligung auch zu berlcksichtigen, wie das Unternehmen seine potentiell
umstrittenen Aktivitaten angeht. Deshalb sind das Vorhandensein (oder das Fehlen) einer
einschlagigen, zielgerichteten verantwortungsvollen Richtlinie, die die Beteiligung des
Unternehmens an einer Aktivitat anerkennt, sowie das Bestehen von Systemen und Praktiken,
die durchgefuhrt wurden, um sicherzustellen, dass es auf verantwortliche Weise tétig ist,
entscheidende Elemente in der Bewertung.

6.3. AbschlieBende Beurteilung der Beteiligung
Ziel dieses letzten Schritts ist es, auf der Grundlage der drei zuvor genannten Variablen zu
entscheiden, ob die Beteiligung eines Unternehmens an einer oder mehreren kontroversen
Aktivitaten angemessen ist. Unternehmen, die das akzeptable Niveau Uberschreiten, werden von

der Anlage dieses Portfolios ausgeschlossen.
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7.Zusatzinformationen:
7.1. Biodiversitat

7.1.1. Der Ansatz von Candriam
Candriam erkennt die Bedeutung der Biodiversitdt und ihre Schllsselrolle in verschiedenen
Sektoren an. Da die MaRnahmen von Unternehmen, die der Biodiversitdt ausgesetzt sind,
erhebliche Auswirkungen auf unseren Planeten und das menschliche Wohlbefinden haben

kénnen, hat Candriam die Biodiversitat vollstandig in ihren ESG-Rahmen integriert.

Die Biodiversitat wird bei der Stakeholder- und Geschéaftsmodellbewertung bertcksichtigt.
Tatigkeiten mit negativen Auswirkungen auf die Biodiversitat, wie zum Beispiel Olsand im Ol- und
Gassektor, werden das Exposure seines Geschéaftsmodells fir wichtige nachhaltige
Herausforderungen, die die endgltltige Entscheidung des Unternehmens beeinflussen, niedriger
bewerten. So werden beispielsweise Baumwoll- und Pestizidaktivititen die wichtigsten
nachhaltigen Herausforderungen ,Resourcenverknappung” bzw. ,Gesundheit und Wohlbefinden*®
beeinflussen. Die Stakeholder-Analyse wird diesen Aspekt auch in Bezug auf das Verhalten des
Unternehmens berlcksichtigen und die Strategie des Unternehmens bewerten, um die
Biodiversitat des Gebiets wahrend seiner Geschaftstatigkeit zu erhalten. Dartber hinaus wird der
Schwerpunkt auf Biodiversitat in Branchenmodellen entsprechend ihrer wesentlichen Relevanz
angepasst. So spielen in Branchen wie Ol und Gas und Metalle und Bergbau wichtige
Leistungsindikatoren im Zusammenhang mit der Biodiversitat im ESG-Branchenmodell eine
wichtige Rolle. Unternehmen mit negativen Auswirkungen werden in unserem Rahmen negativ

bewertet.

Daruber hinaus, wie in den vorstehenden Ausschlissen erlautert, wird die Exposition von
Unternehmen in Bezug auf Palmélkontroversen im Zusammenhang mit der Entwaldung und/oder
Biodiversitatsrisiken systematisch auf der Grundlage verschiedener Elemente bewertet, die

Garantien fur eine nachhaltige Palmélproduktion und einen solchen Verbrauch bieten.

Die auf der Grundlage der 10 Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen basierende
normbasierte Analyse von Candriam berlcksichtigt auch die Biodiversitat in ihrer ,Umwelt“-Séaule.
Festgestellte signifikante und wiederholte Versté3e gegen den Global Compact, einschlieRlich

der Biodiversitat, werden sanktioniert und fihren zum Ausschluss.

7.2. Todesstrafe
Die Bestrafung von Straftaten durch die Todesstrafe ist ein weltweit umstrittenes Thema. Es gibt
mehrere Ubereinkommen, die sich mit der Abschaffung dieser Praxis befassen, das wichtigste ist
das zweite Fakultativprotokoll zum internationalen Pakt Gber burgerliche und politische Rechte,

das von der Generalversammlung der Vereinten Nationen am 15. Dezember 1989 angenommen
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wurde. Die Absicht des Protokolls besteht darin, darzulegen, dass die Todesstrafe das Recht auf
Leben und auf Freiheit von Folter oder grausamer, unmenschlicher oder erniedrigender
Behandlung oder Strafe gemaf der Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte, die 1948 von
den Vereinten Nationen verabschiedet wurde, beeintrachtigt. Darliber hinaus wird davon
ausgegangen, dass die Todesstrafe unumkehrbar, diskriminierend ist und manchmal in
Rechtssystemen angewendet wird, die keinen fairen Prozess und nicht den Vorrang der

Rechtsstaatlichkeit gewahrleisten.

Candriam erkennt die von der internationalen Gemeinschaft gedaulRerten Bedenken an und
unterstitzt den Wortlaut und den Geist des zweiten Fakultativprotokolls zum internationalen Pakt
Uber burgerliche und politische Rechte. Ob ein Land Unterzeichner des Protokolls ist, wird daher

als Teil der regelméafRigen Nachhaltigkeits-Due Diligence der Lander Gberwacht.

Candriam wendet keinen ausdricklichen Ausschluss auf der Grundlage der Todesstrafe eines
Landes an. Unser Ansatz berucksichtigt, ob ein Land das zweite Fakultativprotokoll zum
internationalen Pakt Uber birgerliche und politische Rechte ratifiziert hat, und dies ist ein Teil der
Bewertung fur die grundlegenden politischen/birgerlichen Rechte im Rahmen der Saule des

Sozialkapitals der Landerbewertungsmethode von Candriam.

7.3. Pelze

Candriam erkennt an, dass die Pelzindustrie moglichen Gefahren im Zusammenhang mit dem Schutz

gefahrdeter Arten, dem Tierschutz und der Umweltverschmutzung ausgesetzt ist.

Probleme aufgrund der Verwendung von Pelz werden in der normenbasierten und allgemeinen ESG-
Bewertung eines Unternehmens von Candriam, soweit als relevant und anwendbar angesehen,

berucksichtigt.

In dem ESG-Rahmen von Candriam werden Produkte, die seltene, gefahrdete oder empfindliche Tier-
und Pflanzenarten (einschliel3lich Pelze) verwenden, sehr negativ bewertet. Festgestellte Verstolle
gegen den Global Compact, insbesondere VerstéRe gegen den Umweltschutz, werden ebenfalls

sanktioniert.

7.4. Landnahme
Landnahme bezieht sich auf den Kauf oder die Pacht von riesigen Grundsticken, in der Regel in
Entwicklungslandern, durch Investoren (Lander oder Unternehmen), um langfristige

Nahrungsmittelversorgung zu sichern, Biokraftstoffe zu produzieren oder zu spekulativen Zwecken.

Eine der unmittelbarsten Folgen der Landnahme ist die Verringerung der Lebensmittelsicherheit in den
Entwicklungsléandern und die disruptiven Auswirkungen auf die Gemeinschaften vor Ort, insbesondere
auf kleine Lebensmittelproduzenten, denn die Forschung hat gezeigt, dass der sichere Zugang zu Land

Armut und Hunger senken kann.
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Candriam betrachtet die Landnahme als ein kontroverses Problem, da sie Folgen auf die
Gemeinschaften in den Entwicklungslandern hat (Zugang zu Land; Armut, Hunger). Candriam pruft im
Abschnitt Menschenrechte seiner normbasierten Analyse bereits die ,Landnahme®. Hierbei wird unter
anderem das Vorhandensein einer freien, vorherigen und sachkundigen Einwilligung der betroffenen
Landnutzer, das Nichtvorhandensein von Menschenrechtsverletzungen und die Transparenz der

Vertrage zur Beurteilung des Problems und der Anzahl der betroffenen Personen bericksichtigt.

Im Rahmen der normbasierten ESG-Analyse von Candriam wird ein Unternehmen von den ESG-Anlagen
ausgeschlossen, wenn es sehr starke Belege fir wiederholte, signifikante und systematische Verstti3e
gegen internationale Standards und Grundsatze hinsichtlich der Menschenrechtsgrundsatze gibt, die mit

der Landnahme verbunden sind.

7.5. Steuerhinterziehung

7.5.1. Definition und allgemeiner Kontext
Steuerhinterziehung wird im Allgemeinen als ,illegale Regelungen [bezeichnet], bei denen die
Steuerpflicht verheimlicht oder ignoriert wird, d. h. der Steuerpflichtige zahlt weniger Steuern als er
gesetzlich verpflichtet ist, indem er Einkommen oder Informationen vor den Steuerbehérden
verheimlicht* (Definition der OECD). Wir beurteilen, dass europaische KMU im Durchschnitt etwa 23 %
Unternehmenssteuer zahlen, wahrend einige multinationale Unternehmen weniger als 1 % zahlen. Dies
ist moglich, weil multinationale Unternehmen Mechanismen zwischen den nationalen Steuersystemen
nutzen kénnen, wenn ihre Buchflihrung von einem Land ins andere umgestellt wird. Es wird geschatzt,
dass 40 % der Gewinne multinationaler Unternehmen eine Besteuerung vermeiden.
In den vergangenen funf Jahren kam der Kampf gegen Steuerhinterziehung aufgrund der Enthiullungen
wiederholter Leaks und damit zusammenhéangender journalistischer Untersuchungen zu Skandalen wie
Luxleaks oder Panama Papers auf.
Candriam erkennt an, dass die Steuerhinterziehung ein zentrales ESG-Problem ist, das alle Sektoren
mit einem Schwerpunkt auf den Finanzsektor betrifft und Unternehmen erheblichen Folgen wie
GeldbuRen oder Verbindlichkeiten aussetzt.
Die Steuerhinterziehung wird in der normenbasierten Analyse und allgemeinen ESG-Bewertung eines
Unternehmens von Candriam, soweit als relevant und anwendbar angesehen, bertcksichtigt.
Unternehmen, die Steuern hinterziehen, werden in der ESG-Analyse von Candriam sehr negativ
bewertet. Festgestellte Versto3e gegen den Global Compact, insbesondere Versté3e in Bezug auf

Korruption und Governance, werden ebenfalls sanktioniert.

7.6. Fur die Umwelt und die menschliche Gesundheit toxische
Substanzen

Eine ,toxische Substanz* sind samtliche Chemikalien oder Gemische, die fir die Umwelt sowie fur die

menschliche Gesundheit angesichts des hohen Grads der Wechselwirkung zwischen der menschlichen

Gesundheit und der Umwelt mdglicherweise schéadlich sind. Die Auswirkungen toxischer Substanzen

hangen von der Dosis und der Exposition ab.
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Im Anschluss an das Umweltprogramm der Vereinten Nationen (UNEP) sind toxische Substanzen
Schadstoffe und geféahrlicher Abfall, die Folgendes umfassen:
e Persistente, bioakkumulierbare und toxische Substanzen (PBTS);
e« Chemikalien, die krebserregende oder mutagene Stoffe sind oder die sich nachteilig auf das
Fortpflanzungs-, Endokrin-, Immun- oder Nervensystem auswirken;
e Chemikalien, die unmittelbare Gefahren aufweisen (akut toxisch, explosiv, korrosiv);
e Chemikalien, die ein globales Problem darstellen, wie persistente organische Schadstoffe
(POP), Treibhausgase und die Ozonschicht zerstérende Stoffe (ODS);
o Abfalle aus Gesundheitseinrichtungen;
o Elektroabfélle.

Candriam erkennt an, dass toxische Substanzen fur die Umwelt und die menschliche Gesundheit
schéadlich sind. Aufgrund der Vielzahl toxischer Substanzen, die im Rahmen der
Unternehmensaktivitaten verwendet werden, bertcksichtigt Candriam ihren Einsatz und die
Auswirkungen der mit ihrem Einsatz verbundenen Risiken in samtlichen Phasen des ESG-

Unternehmensanalyseprozesses.

In der Geschaftsmodellanalyse des ESG-Prozesses wird die Ausrichtung der Unternehmenstatigkeit
auf toxische Substanzen in drei der finf wichtigsten nachhaltigen Herausforderungen analysiert:
Klimawandel, Ressourcen und Abfall und Gesundheit

und Wohlbefinden.

Unternehmen mit negativen Auswirkungen auf den Klimawandel aufgrund der Emission von
Kohlenstoff — ein Treibhausgas — sind in sdmtlichen Branchen zu finden und erhalten eine negative
Bewertung.

Im Gegensatz zum Klimawandel ist die durch die Nutzung natirlicher Ressourcen verursachte
Verschmutzung sektorspezifischer: Unternehmen, die verschiedene Schadstoffe in die Atmosphare,
den Boden und die Grundwasserschicht freisetzen, werden in sensiblen Branchen wie Energie,
einschliellich z. B. Schiefergas oder Versorger, haufiger bestraft.

Die nachhaltige Herausforderung im Bereich Gesundheit und Wohlbefinden ermdglicht das
Auflisten und die Sanktionierung von Unternehmen, die aufgrund der Art ihrer Geschéfte zu einer
Steigerung der Verbreitung von Krankheiten beitragen kénnen. Einige Unternehmen im Bereich
Metalle und Bergbau sind besonders gefahrdet angesichts des Abbaus von toxischen Substanzen
wie Quecksilber oder Chrom, was zu schweren Gesundheitsschaden fuhrt. Sie erhalten somit eine

negative Bewertung im Bereich Gesundheit und Wohlbefinden.

Im Rahmen der Stakeholder-Analyse des internen ESG-Rahmens von Candriam wird die Fahigkeit
eines Unternehmens, seine Auswirkungen auf die Umwelt und die menschliche Gesundheit in seiner
langfristigen Strategie zu steuern, bewertet. Candriam untersucht die Freisetzung toxischer

Substanzen in die Umwelt durch Nitrat oder Schwermetallverschmutzung im Wasser und
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atmospharischer Emissionen (einschlielich VOC, So2 und Nox) und auch durch die Entsorgung
gefahrlicher Abfalle. Dadurch werden Unternehmen, die toxische Substanzen einsetzen und freisetzen,
entsprechend ihrer Fahigkeit analysiert, ein Qualititsmanagement zu implementieren, das sich auf

dieses Thema konzentriert.

Der Energiesektor z. B. steht toxischen Partikelemissionen wie SOx, NOx, VOC und Benzol
gegenuber, die sich aus den Raffinations- und chemischen Herstellungsprozessen ergeben.
Unternehmen, die an diesen Aktivitaten beteiligt sind, werden anhand ihrer Fahigkeit bewertet,

diese atmospharischen Emissionen zu verringern.

Die Auswirkungen auf die menschliche Gesundheit werden zum Zeitpunkt der Analyse der
Produktsicherheit untersucht, wenn Candriam sich die Vorbeugung oder Beseitigung der
ernsthaften Gefahren fir die o6ffentliche Gesundheit und Sicherheit aus dem Gebrauch/der
Verwendung oder der Entsorgung des verkauften Produkts ansieht, z. B. identifiziert Candriam
Unternehmen im Chemiesektor und bewertet diese negativ, deren Einnahmen aus Besorgnis
erregenden Chemikalien wie Bisphenol A, Phthalate oder Fluorkohlenwasserstoff stammen.

Bei der Durchfihrung einer normbasierten Analyse des Unternehmens filtert Candriam jene
Unternehmen, die unter anderem durch die Freisetzung toxischer Substanzen erheblich und
wiederholt gegen umweltbezogene Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen
verstoRen haben. Candriam schlie3t Unternehmen aus, die erheblich und wiederholt beteiligt

waren an:

¢ dem Missmanagement toxischer Chemikalien;

¢ dem Missmanagement gefahrlicher und radioaktiver Abfalle;

e der schweren Verschmutzung der Luft, des Wassers und des Bodens;
e der schweren Zerstorung der Biodiversitat.

7.6.1. Schwellenwert flr den Ausschluss seitens Candriam
Candriam untersucht das Risiko im Zusammenhang mit der Freisetzung toxischer Substanzen in jeder
Phase der ESG-Bewertung sowie der normbasierten Analyse fur ESG-Investments eines

Unternehmens.

7.7. Wasserverbrauch

Candriam erkennt an, dass Umwelt- und Gemeinschaftsprobleme im Zusammenhang mit dem
umfassenden Verbrauch von Wasser in der Nachhaltigkeitsanalyse von Unternehmen berucksichtigt
werden sollten. Im Rahmen unseres ESG-Ansatzes bewerten wir die Wasserintensitat und
Wasserbewirtschaftungssysteme eines Unternehmens. Da die Landwirtschaft und die intensive
Landwirtschaft fur 70 % des weltweiten Wasserverbrauchs verantwortlich sind, achten wir besonders
auf Wasserrisiken in der landwirtschaftlichen Lieferkette. Einige industrielle Prozesse sind aber auch
wasserintensiv und erfordern einen starken Wasserbewirtschaftungsansatz.

Als allgemein genutzte Ressource in den meisten Wirtschaftszweigen werden Wasser und sein
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Verbrauch ahnlich analysiert wie die Treibhausgasintensitat: Wir analysieren sowohl die
Wasserintensitat des Sektors und des Unternehmens als auch die Bewirtschaftungssysteme eines
Unternehmens fir seinen Wasserverbrauch und seine Wasserverbrauchsrisiken. Unternehmen mit
hohem Wasserrisiko und schlechten Wasserbewirtschaftungssystemen werden in unserem
firmeneigenen ESG-Analyserahmen und anderen nachhaltigen Anlagestrategien, die wir entwickeln
kdnnen, negativ bewertet.

Wenn wir wasserintensive Geschéftstatigkeiten identifizieren, arbeiten wir auch mit den Unternehmen
zusammen, um nachhaltigere Geschaftsstrategien zu foérdern und die Wasserversorgung zu
verbessern.

Im Rahmen der normbasierten Analyse wird ein besonderes Augenmerk auf mogliche Verstol3e gegen
Umwelt- und Menschenrechtsgrundsétze des Global Compact gewidmet. Dazu gehdren Tatigkeiten von
Unternehmen, die einem umfassenden Wasserverbrauch in Gebieten Wasserknappheit ausgesetzt

sind, Konflikte mit lokalen Gemeinden Uber den Zugang zu Wasser sowie Wasserverschmutzung.
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8. Anhang

Kontroverse Waffen - Methoden und Datenanbieter

Um das Exposure von Emittenten auf kontroverse Waffen zu identifizieren, arbeitet Candriam eng

mit zwei externen Anbietern, ISS Ethix und MSCI ESG, zusammen.

ISS Ethix bietet Candriam Informationen tUber Unternehmen fir die Mehrheit der kontroversen
Waffen (Antipersonen-Landminen, Streubomben, abgereichertes Uran, weiRer Phosphor),
ausgenommen sind chemische und biologische Waffen. ISS Ethix stuft das Exposure des

Unternehmens in drei farbig codierte Kategorien ein:

Signal Beschreibung

Rot ¢ Nachgewiesene Beteiligung
Gelb e Starke Anzeichen fir eine Beteiligung

e Unvollstandige Informationen uber die Beteiligung
Grin e Frihere Beteiligung

e Beteiligung Uber den Anwendungsbereich der anwendbaren
Definitionen hinaus
e Keine Beteiligung

Candriam schliet automatisch alle Unternehmen aus, die von ISS Ethix als ,Gelb“ und ,Rot"
gekennzeichnet sind. Im Falle von Kategoriednderungen fur Unternehmen, die wesentliche
Auswirkungen auf unsere Portfolios haben kénnen, wird das ESG-Team zuséatzliche Analysen
durchfihren, um weitere Einblicke in die Ratinganderung zu erhalten. Nach seiner Analyse
entscheidet das ESG-Team, ob die neue Ratingentscheidung in allen Portfolios des
Unternehmens anzuwenden ist. Die Ausschlussliste der kontroversen Waffen wird zweimal

jahrlich aktualisiert.

In Bezug auf Chemikalien und biologische Waffen verwendet Candriam die von MSCI ESG
bereitgestellten Informationen fir seine Ausschlussfilter. Insbesondere nimmt Candriam die von
MSCI ESG zur Verfigung gestellten Daten, % der Einnahmen von Unternehmen in diesen

Tatigkeiten, und wendet sie auf die geltenden Schwellenwerte an.
Wird far Unternehmen mit wesentlichen Auswirkungen auf die Portfolios ein neues Exposure

festgestellt, kann das ESG-Team vor der Umsetzung des Ausschlusses zusatzliche Analysen zu

dem Unternehmen durchftihren.
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Dieses Dokument dient ausschlieRlich Informationszwecken und stellt, vorbehaltlich ausdricklicher anders
lautender Vereinbarungen, weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot fur Finanzinstrumente noch eine
Anlageempfehlung oder Transaktionsbestatigung dar. Candriam lasst bei der Auswahl der in diesem Dokument
genannten Daten und ihrer Quellen gro3te Sorgfalt walten. Dennoch kénnen Fehler oder Auslassungen nicht grundsatzlich
ausgeschlossen werden. Candriam haftet nicht fur direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung
dieses Dokuments entstehen konnten. Die Rechte von Candriam am geistigen Eigentum sind jederzeit zu wahren. Eine
Vervielféaltigung des Inhalts dieses Dokuments ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustimmung seitens Candriam zulassig.

Warnung: Die frihere Wertentwicklung eines bestimmten Finanzinstruments, eines Index oder einer Anlagedienstleistung
bzw. Simulationen der Wertentwicklung in der Vergangenheit und Prognosen der kinftigen Wertentwicklung sind keine
zuverlassigen Indikatoren der kinftigen Ergebnisse. Provisionen, Gebihren und sonstige Kosten kdnnen sich auf die
Bruttowertentwicklung auswirken. Angaben zur Wertentwicklung in einer Wahrung, die nicht der Wahrung im Wohnsitzland
des Anlegers entspricht, kdnnen Wechselkursschwankungen unterliegen, die sich positiv oder negativ auf die Gewinne
auswirken konnen. Falls das vorliegende Dokument Bezugnahmen auf eine bestimmte steuerliche Behandlung enthélt,
hangen diese Informationen von der individuellen Situation des jeweiligen Anlegers ab und kdénnen sich andern.

Das vorliegende Dokument stellt keine Finanzanalysen im Sinne von Artikel 36 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 der Kommission dar. Candriam betont, dass diese Informationen nicht geméaR den gesetzlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt wurden und dass sie keinen Handelsverboten vor der Verbreitung
von Finanzanalysen unterliegen.

Candriam réat Anlegern stets, vor einer Anlage in einen unserer Fonds die Wesentlichen Anlegerinformationen, den
Verkaufsprospekt sowie alle sonstigen relevanten Informationen, einschlieBlich des Nettoinventarwerts (,,NAV*) des
Fonds zu lesen, die auf der Website www.candriam.com zur Verfigung stehen. Diese Informationen sind auf Englisch
oder in den Landessprachen der Lander verfugbar, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist.

Gilt fur Schweizer Investoren: Bestellter Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz ist die RBC Investors Services Bank S.A.,
Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zurich, Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich. Den Verkaufsprospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen (KIIDs), die Unternehmenssatzung, die Anlagerichtlinien sowie den jeweils aktuellen Jahres- und
Halbjahresbericht erhalten Sie in Papierformat kostenfrei von der Vertretung und Zahlstelle in der Schweiz.
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